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El Instituto Belisario Dominguez, como &rgano especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto a los principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccién General de Finanzas es realizar
andlisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversion, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de esta responsabilidad, se elabora un andlisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucién de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervisién y control.

El presente documento abarca en su primera seccion un analisis agregado del desempefio
de los principales indicadores macroeconémicos durante el mes de referencia. La segunda
seccién estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evoluciéon de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la Ultima informacién disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.

Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva responsabilidad de los
autores y no reflejan, necesariamente, los punto de vista del Instituto Belisario Dominguez
o del Senado de la Republica.
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Resumen Ejecutivo

De acuerdo a la minuta de la junta de gobierno del Banco de México (Banxico) del 27 de junio, se prevé una desaceleracion
econdmica mayor a la esperada, debido a la compleja situacidn externa; amenazas arancelarias; menor confianza para los
negocios y la inversidn; poco margen de maniobra para la politica fiscal; y el sesgo a la baja en las calificaciones de la
deuda de Pemex.

En ese mismo tenor, en la encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector privado
realizada por Banxico, correspondiente a junio de (Banxico), disminuyeron los prondsticos de crecimiento para México en
2019 a un nivel de 1.10%, con respecto a su estimacion en mayo de 1.35%. Asimismo, la calificadora internacional
Standard & Poor's recortd su prondstico de crecimiento para la economia mexicana para este afo a un nivel de 1.3% de
1.6%. Por su parte, el Banco Mundial destacé como factores principales de la desaceleraciéon a la incertidumbre de las
politicas internas que contintdan desalentando la inversién y la disminuciéon de la produccién de petrdleo y gas.

Indicadores Macroeconémicos

El dinamismo de la actividad econdmica nacional continda deteriordandose. El indicador ciclico coincidente para abril se
posiciond en 99.3 puntos base (pb), por debajo del mes anterior. En este sentido, en lo referente a la demanda interna,
en abril de 2019 el consumo presentd un crecimiento anual de 0.2%, tasa mas baja en lo que va del aio, por su parte, la
inversién observé una caida anual de 5.7% a abril de 2019. Por su parte, la demanda externa se fortalecié al aumentar las
exportaciones en mayo a una tasa anual de 6.7%, como consecuencia de un incremento anual de las exportaciones no
petroleras por 7.7%.

En lo que se refiere al empleo, los datos a mayo indicaron una tasa de desempleo de 3.5%, mayor al observado en el
mismo mes del aiio pasado de 3.2%. A su vez, la tasa de informalidad laboral se ubicé en 56.4% de la poblacién ocupada,
cifra menor a la registrada en el mismo mes de 2018 de 57.0%.

Por su parte, para junio la inflacidn registrd un crecimiento mensual de 0.06%, y un aumento anual de 3.95%, menor
al 4.65% registrado en el mismo mes de 2018.

En cuanto a la politica monetaria, en un entorno internacional acomodaticio, para junio Banxico mantuvo su tasa de
interés objetivo en 8.25%. En otro aspecto, las reservas internacionales para finales del mismo mes ascendieron a 178.9
miles de millones de délares (mmd), lo que representd un incremento mensual de 0.6% y anual de 3.3%.

Con respecto al tipo de cambio FIX, este registrd una depreciacion mensual de 0.8% al promediar 19.3 pesos por délar
durante junio, no obstante, de forma anual la apreciacion fue de 5.1%.

Finanzas Publicas

Durante mayo de 2019, el balance primario del sector publico registré un superdvit de 12.4 miles de millones de pesos
(mmp). En contraste, el balance publico registré un déficit de 5.6 mmp.

Por su parte, los ingresos presupuestarios observados aumentaron 0.7% en términos reales respecto a mayo de 2018,
como consecuencia del aumento de los ingresos no petroleros por 5.0%, tanto por el incremento de los ingresos
tributarios en 4.7% como el aumento de los ingresos no tributarios de 6.9%. En contraste, los ingresos petroleros
disminuyeron 17.4%.

Por el contrario, para mayo de 2019 el gasto neto disminuyd en 5.1% en términos reales respecto del mismo mes del
afio anterior. A su interior, el gasto no programable disminuyd 3.3%, mientras que el gasto programable se redujo 5.8%
por el decremento del gasto corriente en 5.6% y el gasto en capital en 7.1%. Destaca que, la inversién publica presentd
decrementos importantes, la inversion fisica directa cayé 12.5%, mientras que la inversién indirecta lo hizo por 20.6%.



SECCION I. INDICADORES MACROECONOMICOS

Esta seccidn analiza la evolucion del Producto Interno Bruto (PIB), de

algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de

indicadores de tendencia de la actividad econémica.

1. Crecimiento econémico
(Variacion porcentual real del PIB, con afio base 2013)
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2. Expectativas de crecimiento anual de la SHCP para 2018 y 2019
(Variacion porcentual real del PIB, afio base 2013)

4.0 !

’ |

|

|

3.0 4

|

|

] |
2.0 33 | Rango:
2.8 o 2.9 1 1.1-2.1

1.0 A 2.1 20 !

1.4 !

|

0.0 I
2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 2019*

Observado |

* Expectativa de PreCriterios-2020 (abril 2019).

Fuentes: INEGI y SHCP.

3. Proyecciones de crecimiento econémico para 2019
(Porcentajes del PIB)

Proyecciones de Crecimiento del PIB para 2019
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*Informe trimestral enero-marzo (junio 2019)

**Actualizacidn de las Perspectivas de la Economia Mundial (abril 2019)
***Boletin BBVA (31 mayo 2019)

****Mediana de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado: junio 2019

Fuente: Banco Mundial, Banxico, SHCP, FMI, CEPAL, OCDE, BBVA y
Citibanamex.

CRECIMIENTO ECONOMICO

e De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI), el Producto Interno Bruto (PIB) del primer trimestre de
2019 disminuyd 0.2% respecto al trimestre anterior, debido a
variaciones, con cifras desestacionalizadas, de las actividades
primarias por 2.6%, de las actividades secundarias por -0.6% y de
las actividades terciarias por -0.2%.

e Respecto al mismo trimestre del afio anterior, el PIB crecié 1.2%
con cifras originales.

e La estimacion oportuna del PIB muestra un crecimiento anual al
cuarto trimestre de 0.2% con cifras desestacionalizadas.

e Para 2019, Banxico reporto, en su encuesta sobre las expectativas
de los especialistas en economia del sector privado de junio, una
disminucién en la expectativas de crecimiento de 1.35% a 1.10%.
Por su parte, Citibamex también redujo sus proyecciones de
crecimiento de 1.2% a 1.0%.

e Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de la
economia mexicana durante 2019 son:

o Externos: El Burd de Analisis Econdmico de Estados Unidos (EE.
UU.) pronosticd, en su tercera estimacion, un crecimiento
anualizado del PIB estadounidense para el primer trimestre de
2019 en 3.1%. Lo anterior se debe a revisiones a la baja en el
gasto en consumo personal, la inversion de inventarios, y a
aumentos en las importaciones. El crecimiento observado en el
cuarto trimestre de 2018 fue de 2.2%.

o Por otra parte, el Banco Mundial en la actualizacién de su
informe sobre las perspectivas econdmicas mundiales para 2019,
sefiala que se revisaron a la baja las perspectivas de la economia
mundial para el 2019 y 2020, motivado por la fragil relacion
comercial entre Estados Unidos y China; el debilitamiento de la
inversion y las exportaciones; la desaceleracion del crecimiento
de la fuerza laboral; y presiones al mercado financiero
internacional. (Ver Recuadro A.2)

oA su vez, BBVA en su boletin al 31 de mayo, sefialé que la
amenaza arancelaria de Trump tendria un impacto negativo
significativo sobre la economia mexicana.

o Internos: La Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en la Economia del Sector Privado de junio de 2019, elaborada
por Banxico, identificé riesgos en la economia mexicana
relacionados con los problemas de inseguridad publica; la
incertidumbre politica interna; los problemas de seguridad
publica; la plataforma de produccién petrolera; la politica de
gasto publico; y la incertidumbre sobre la situacion econémica
interna.



4. Inversion fija bruta
(indice, 2013=100 y variacion anual, afio base 2013)
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Fuente: INEGI, cifras originales.

5. Consumo privado
(Variacion porcentual anual, afio base 2013)
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Fuente: INEGI, cifras originales.

6. Exportaciones
(Variacion porcentual anual)
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7. Actividad Industrial
(Variacion porcentual anual, afio base 2013)
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INVERSION
e De acuerdo con el INEGI, en abril el Indicador Mensual de la
Inversién Fija Bruta presentd un decremento anual de 5.7%
respecto al mismo mes de 2018, con cifras originales. Esta variacion
se explica por:

o La disminucién de 7.4% en la compra de maquinaria y equipo.
o La caida de los gastos de construccion de 4.4 %
e Respecto de enero de 2019, presento una caida de 2.1%, con cifras

originales.
CONSUMO

e E| INEGI reporté que, durante abril, el Indicador Mensual de
Consumo Privado aumenté 0.2% respecto al mismo mes de 2018,
con cifras originales. Comportamiento explicado por el aumento de
bienes duraderos importados de 0.1 % y un incremento de
consumo de bienes duraderos nacionales de 1.1%.

e Respecto al mes anterior, tuvo un crecimiento de 1.3% con cifras
desestacionalizadas, que se explica por:

o El aumento de 0.5% del consumo de bienes y servicios
nacionales.
o El crecimiento de 5.3% del consumo de bienes importados.

EXPORTACIONES

e De acuerdo con el INEGI, durante mayo las exportaciones totales
aumentaron 6.7% respecto del mismo mes del afio anterior, con
cifras originales. Este comportamiento se debe a:

o El crecimiento de 7.7% de las exportaciones no petroleras y de
una disminucion de 6.9% de las petroleras. Las exportaciones no
petroleras dirigidas a EE. UU. incrementaron 8.5 mientras que al
resto del mundo crecieron 4.1%.

e Respecto al mes anterior, las exportaciones totales incrementaron

3.94%, con cifras desestacionalizadas, debido al aumento de las
exportaciones no petroleras por 3.80% y de 5.99% en las

petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

e E|l INEGI sefial6 que, durante mayo, la actividad industrial

disminuyd 3.3% respecto al mismo mes de 2018, con cifras
originales. Esta variacion se explica por:

o La disminucién de 8.9% de la actividad minera.

o El aumento de 1.6% en las actividades de generacion,
transmisién y distribucidon de energia eléctrica, suministro de
agua y gas por ductos al consumidor final.

o El decremento de 9.8% en la construccién.

o El crecimiento de 0.7% en las industrias manufactureras.

® Respecto al mes anterior, la actividad industrial disminuyé 2.1% en

términos reales, con cifras desestacionalizadas.



8. Asegurados al IMSS
(Millones de trabajadores y variacion porcentual)
Eventuales (eje izquierdo)
m Permanentes (eje izquierdo)
e \/ariacion anual en la creacién de empleos acumualda (eje drgrecho)

o
a & 500
20015 a S o o o o
a 9 H 2 0 O ) )
18.0-2:2NN'N"’N'N'NNNN_20.O
16.0 4 L 100
14.0 4
- -40.0
12.0 1
10.0 + L 700
§ 53 %5838/t 8E2 B
2018 2019
Fuente: IMSS.

9. Poblacién desocupada y tasa de informalidad laboral
(Porcentaje)
I Tasa de Desocupacion (% de la PEA, eje izquierdo)
== == Tasa de Informalidad Laboral (% de la Poblacién Ocupada, eje derecho)
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Fuente: INEGI.

10. Inflacién
(Variacion porcentual anual)
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC, eje izquierdo)
e [ndice Nacional de Precios al Productor (INPP, eje derecho)
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11. Tasas de interés
(Porcentaje)
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Fuente: Banxico.

EMPLEO
Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)

El IMSS reporté que al cierre de mayo el nimero de trabajadores
asegurados fue 20,382,910, de los cuales 85.7% corresponden a
trabajadores permanentes y 14.3% a eventuales.
En mayo se aseguraron 3,983 trabajadores, esto es, 29,983 puestos
(88.2%) menos que en el mismo periodo en 2018.

Desocupacion e Informalidad
De acuerdo con el INEGI, en mayo la Poblacion Desocupada
representd 3.5% de la Poblacion Econdmicamente Activa, tasa mayor
al nivel observado durante el mismo mes de 2018, con cifras
originales corregidas por efectos de calendario.
En mayo, la Tasa de Informalidad Laboral fue de 56.4% de la Poblacion
Ocupada, menor que lo observado en mismo mes de 2018, con cifras

originales corregidas por efectos de calendario.

INFLACION

En junio, el indice Nacional de Precios al Consumidor, reportado por
el INEGI, registré un crecimiento anual de 3.95%, inferior al 4.65% del
mismo mes de 2018. Con respecto al mes anterior, tuvo un
crecimiento de 0.06%, explicado principalmente por un aumento en
los precios de los servicios de 0.38%.

o Las principales variaciones dentro del indice son los precios del
chayote y del transporte aéreo, que aumentaron 52.14% vy
28.83% respectivamente, mientras que los precios del limény la
cebolla disminuyeron 21.90% y 17.93%, en cada caso.

La inflacién subyacente fue de 0.30% y no subyacente -0.68%. Para el

mismo periodo de 2018 fue de 0.23% y 0.84%, en ese orden.

En junio, el indice Nacional de Precios al Productor, excluyendo

petréleo, registré un crecimiento anual de 2.48%, inferior al 6.95%

del mismo mes de 2018. Con respecto al mes anterior, aumentd

0.41%, por la variacion de 1.11% en los precios de actividades

primarias, secundarias de 0.31% y terciarias de 0.48%.

TASAS DE INTERES

Durante junio, la tasa de interés objetivo se posicion6 en 8.25%; en el
mismo mes del afio pasado se ubicé en 7.75%.

De acuerdo con Banxico, en junio la tasa de rendimiento promedio de
los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias se ubico en 8.25%;
mientras que en mayo de 2018 fue de 7.64%. Ademas, la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias se ubicd en un
promedio de 8.51%, en tanto que en el mismo periodo de 2018 fue

de 7.93%.
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12. Crédito total de la banca comercial CREDITO

(Variacién porcentual real anual) . o
e De acuerdo con Banxico, en mayo, la cartera total de crédito de la

banca comercial se expandid a una tasa real anual de 3.9%, inferior a

(X3
6.6
6.4

la tasa de 6.3% observada durante el mismo mes de 2018.

6.3
5.7
5.8
6.0

5.5
5.4
.

El comportamiento de los componentes fue el siguiente:

LX)

o El crédito al sector privado no financiero crecié 5.1%, con las
siguientes variaciones por actividades:

4.3
4.7
3.9

- Primarias 9.3%.

% § 3 & & B8 3 =2|]¢ € & 5 & - Secundarias 6.2%: Manufacturas 4.3%; Construccion 9.8%.
e = © » Sl e S| @ « I ©
2018 2019 - Terciarias 5.9%.
Fuente Banxico. o Elcrédito al sector financiero no bancario aumenté 9.7%.
o Elcrédito al sector publico disminuyd 7.7%.
~ 13.1GAE TENDENCIAS DE CORTO PLAZO
(indice, 2013=100)
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)
114.0 - e EIINEGIinformd que, durante abril, el IGAE se ubicé en 112.9 puntos,
© 0.1% mayor respecto al mes anterior, con cifras desestacionalizadas.
oM ] 2' < - <
S o |9 @ & |3 2 a & 9 - Las actividades de los sectores:
o 8 & = = o |7y = : ~
N - o ~ = S a4 o - . : o
& - o - o Primario decrecieron 2.6%.
-
1110 o Secundario crecieron 1.5%.
' » > c TS o0 o ¥ > vl w a9 = = o Terciario retrocedieron 0.3%.
8 g 22 ®» g 8 2 5|5 ¢ g %
e En términos anuales, el IGAE mostré un decrecimiento de 1.4%
2018 2019
Datos desestacionalizados respecto al mismo mes de 2018, con cifras originales.
1 1Z: .
Fuente: INEGI. Indicadores ciclicos
14. Sistema de indicadores ciclicos e En el Sistema de Indicadores Ciclicos, el Indicador Coincidente refleja
Indicador Coincidente y Adelantado . .
— = Coincident Adelantad el estado general de la economia, mientras que el Adelantado busca
100.6 - oinciaente elantadao B - ) )
sefialar anticipadamente los puntos de giro (picos y valles) del
100.4 A 123/—\ 100.2
100.2 4 = Indicador Coincidente.
10017 = o
1000 H-===-----== o mmm oo ) ) ) .
99.8 4 ~ ~ o El INEGI reportdé que durante abril el Indicador Coincidente se
99.6 ~ ~ posicion6é en 99.3 puntos base y una variacion de menos 0.04
' ™ - 99.3 puntos respecto al mes anterior.
934 7 S -0 o Para mayo el Indicador Adelantado se ubicé por encima de su
99.2 . . L
~ ¢ = o0 a + > o|leo o = v > tendencia de largo plazo con 100.2 puntos, sin variacion con
& 3 2 w o g & T |c @ & 2 @
IS @ < o <= E 1S respecto al pasado mes.
Fuente: INEGI 2018 2019 Confianza del Consumidor
e El INEGI sefialé que, durante junio, el indice de Confianza del
15. Confianza del consumidor . L, L .
(indice, enero 2003=100) Consumidor se ubicé en 107.5 puntos, lo que implica, con cifras
130.0 ~ desestacionalizadas, una disminucién mensual de 0.6 puntos, y en su
120.0 + comparacion anual registré un crecimiento de 6.7 puntos.
110.0 A 107.5
’ o La Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor revel6 que,
100.0 A
respecto al mes anterior, todos los rubros registraron disminuciones,
90.0 +
80.0 90.6 excepto: Situacion econdmica del pais hoy en dia, comparada con la
S 2 % &§ 8 3 8|2 3 g k- é S de hace 12 meses (+0.5) y Situacién econdmica en el momento actual
= © 7} c [ = -
2018 2019 de los miembros del hogar comparada con la que tenian hace 12
Cifras desestacionalizadas. meses (+0.1).
Fuente: INEGI.



16. Riesgo Pais COYUNTURA MACROECONOMICA
(EMBI-G, puntos base)

o . Panorama internacional de los mercados
4.0 1 EMBIG México i EMBIG Brasil
3.5 1 == «=EMBIG Colombia EMBIG Peru e De acuerdo con el Banco Mundial en la actualizacién de su informe
3.0 A 2.5 . i .
25 | sobre las perspectivas econémicas mundiales para 2019 (Ver
W0 e T = =20 Recuadro A.2), la economia mundial centré su atencién en los
1.5 | ——— 1.3
10 J siguientes temas:
0.5 - (-] ~ ©0 ~ ~ o < om o~ - o - o0 .. ,
: A d & &N &N ®o o o A @B o o o Desaceleracion de las grandes economias.
0.0 c = o0 a = > ol o [ o Inflacién tenue.
3 2 » 9 8 2 =|g & g |8 & 3 . . - . .
@ £ o Relaciones comerciales fragiles entre Estados Unidos y China.
2017 2018 o Desaceleracidn del crecimiento de la fuerza laboral.
Promedio simple mensual. - . . . L.
Fuente: JP-Morgan o Debilitamiento de las exportaciones y la inversion.
o Presiones al mercado financiero.
17. Precios del petrdleo
(Ddlares por barril) . i
) Riesgo pais
85.0 - Mezcla mexicana WTI
= ==BRENT __ \ e Precio estimado en CGPE e Durante junio, el indice EMBIG de JP Morgan reporté que el riesgo
7 , - L
750 167 = \ pais de México promedié 3.3 puntos base, 0.2 puntos base por
~y
Y . . .
650 4 \ s s \ 62.8 arriba del promedio del mes anterior.
" |ea.9 \ -
- ” 0 57.7
550 J 55.
/ Precios del petréleo
45.0 _ ) . X
c 5 o o 8 2 ©|le a2 5 5 > ¢ e Durante junio, el precio de la Mezcla Mexicana de Petrdleo
3 2 % g s 2 5|5 & g R/ & 3
2018 2019 promedié 57.7 ddlares por barril (dpb), 11.0% menos que el
Promedio simple mensual. promedio del mismo mes de 2018. Respecto al mes anterior,
Fuente: Oilprice.com para 2018.
descendio 7.2%. El Brent se cotizé en 62.8 dpb y el West Texas
18. Tipo de cambio (FIX) Intermediate (WTI) se vendié en 54.7 dpb.
10 (Pesos por délar) o El precio de la Mezcla Mexicana se ubicé por encima del precio
’ 20.3 pronosticado en CGPE-2019 de 55.0 dpb.
20.0 -
19.3 . .
Tipo de cambio
19.0 1 e De acuerdo con Banxico, durante junio el tipo de cambio (FIX)
180 promedid 19.3 pesos por ddlar, lo que representa una depreciacion
S 2 & & % 3 £|¢& €§ 8 5 7 S mensual de 0.8%, y una apreciacion anual de 5.1% respecto a
5 2 % § 8 8 5|8 8 g5 7 S | de 0.8%, y p | de 5.1% respecto al
2018 2019 mismo mes de 2018.
Promedio simple mensual.
Fuente: Banxico.
. . Reservas internacionales
19. Reservas internacionales
(Miles de millones de délares) e Al cierre de junio, el saldo de las reservas internacionales publicado
180.0 . . . .
por Banxico fue de 178.9 miles de millones de ddlares (mmd), lo
) o
a & que representd un incremento mensual de 0.6% y anual de 3.3%.
~ -
o &~ L. . .
175.0 1 o |~ 8 | |7 o Las variaciones se deben principalmente a cambios en la
wn W o .. . . . .
- 5 S valuacidn de los activos internacionales de Banxico.
N m @ © 1 . N
PP R R R
- - - - - -
170.0
c S5 o0 o ¥ > 9|l v 2o = > o
3 2 » g 3 2 © & g 8] 2 3
2018 2019

Fuente: Banxico.



Recuadro A. Reporte sobre las economias regionales del Banco de México, enero-marzo de 2019.

El pasado 13 de junio Banxico publicéd su Reporte sobre las Economias Regionales para el primer trimestre de 2019. El
reporte presenta indicadores sobre la evolucidn de la actividad econdmica, la inflacion y las expectativas de los agentes
econdmicos para las regiones norte, centro norte, centro y sur del pais®.

El reporte apunta a una contraccién en la actividad econémica del pais en el primer trimestre del afio de 0.17%, que
contrasta con el crecimiento observado el trimestre anterior de 0.03%. En las regiones centrales y el sur se registré una
contraccién de la actividad econdmica, en tanto que en el norte se presenté una desaceleracién, con respecto al ultimo
trimestre de 2018 (Ver Mapa A.1.). En todas las regiones, los resultados se atribuyen principalmente al débil desempefio
de las manufacturas, la mineria y el turismo, exceptuando el caso de las manufacturas para el norte, la mineria en las
regiones centrales y el turismo en el sur. Mientras que en las regiones norte y sur, destaca la participacién positiva de la
actividad comercial y la construccion. También se observaron caidas en el comercio en la regidn centro y en la construccion
en la region centro norte.

Mapa A.1. Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional, enero-marzo 2019
(Variacion porcentual trimestral)

Norte: 0.38%

Crecimiento trimestral
del PIB nacional:

- 0
0.17% Sur: -0.24%

Fuente: Elaboracion propia con base en el Reporte sobre las Economias Regionales Enero-Marzo de 2019,
Banxico.

De manera general, durante el primer trimestre de 2019 las actividades agropecuarias mostraron un comportamiento
favorable, las manufacturas un débil desempefio, la actividad comercial un comportamiento mixto, los servicios financieros
e inmobiliarios se expandieron; mientras que los servicios de informacidn en medios masivos, transporte, educativos y de
salud se contrajeron. El nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS mostré una desaceleracioén y la confianza de los
consumidores se ubicd en niveles elevados durante el primer trimestre de este afio.

! La region norte corresponde a Baja California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn y Tamaulipas. La regién centro norte considera Aguascalientes, Baja
California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacén, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas. La region centro incluye la Ciudad de México, Estado de México,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala. La region sur esta integrada por Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco,
Veracruz y Yucatan.




En cuanto a la inflacién general anual, para este trimestre fue de 4.10% menor al 4.82% en octubre-diciembre de 2018
(Ver Grafica A.1.). Por un lado, la inflacion subyacente disminuy6 por la reduccién de la tasa de IVA en la frontera norte,
sin embargo, para abril la tendencia se modificé debido a presiones por aumento en los energéticos e incrementos
salariales que se han registrado durante 2019. Por otro lado, el componente no subyacente presentd una desaceleracién
que refleja, principalmente, la reduccién en los precios de los energéticos influidos por las referencias internacionales,
los cambios en los estimulos fiscales y la disminucion de las tasas de crecimiento en los productos agropecuarios.

Grafica A.1. Inflacion general anual, octubre-diciembre 2018 y enero-marzo 2019
(Variacion porcentual anual, promedio trimestral)

ET42018 ET12019

5.17
T 4.89
4.43 4.49 4.4
4.29
4.1
3.95
I o I

1
Nacional Norte Centro norte Centro Sur
T4 2018 corresponde al cuarto trimestre de 2018; T1 2019 al primer trimestre de 2019.

Fuente: Elaboracién propia con base en el Reporte sobre las Economias Regionales Enero-
Marzo de 2019, Banxico.

Ademas, el reporte presenta perspectivas de directivos empresariales sobre la actividad econdmica y el
comportamiento de los precios en las diferentes regiones del pais. En este contexto, se espera que la actividad
manufacturera y no manufacturera muestre una expansion en el siguiente trimestre en las cuatro regiones. Un factor
importante es que se anticipa un aumento por la demanda de bienes y servicios impulsada por el crecimiento de las
manufacturas, el comercio y los servicios, a su vez, de una mejora en el crecimiento esperado de la economia de Estados
Unidos y del turismo. En contraste, no se espera un incremento del personal contratado y del acervo de capital fisico,
exceptuando el caso de la regidn sur.

Dentro de los riesgos destacan: un posible deterioro de la percepcion de la seguridad publica, la incertidumbre politica
y econdmica interna, la corrupcion, incertidumbre empresarial que se refleje en menores niveles de inversion y un posible
aumento en los precios de insumos y materias primas. En cambio, dentro de los factores que podrian beneficiar el
desempefio de la economia sobresalen: la posibilidad de una préxima recuperacion en los niveles de inversion privada
tanto nacional como extranjera, resultante de la formalizacion del acuerdo comercial alcanzado con Estados Unidos y
Canadd, asi como de un mejor dinamismo del turismo. Finalmente, prevén que los precios de venta de los bienes y
servicios, asi como los costos salariales y los precios insumos para la produccién muestren variaciones anuales menores
o iguales a las registradas en el afio previo en todas las regiones, en los préoximos doce meses.




Recuadro A.2. Perspectivas Econdmicas Mundiales: Mayores Tensiones, Escasas Inversiones. Banco Mundial

El Banco Mundial dio a conocer el pasado 4 de junio la actualizacién de su informe sobre las perspectivas econémicas
mundiales para 2019. La economia mundial se ha desacelerado, las perspectivas para el crecimiento global en 2019 se
recortaron a 2.6% en comparacién al 2.9% en el prondstico de enero, mientas que para 2020 se espera que el crecimiento
aumente gradualmente a 2.7% y para 2021 a 2.8%. Predominan riesgos para el crecimiento como: el aumento de las
barreras comerciales, el aumento de la deuda del gobierno, las tensiones financieras y una desaceleracién mas profunda

de lo esperado.
Al respecto, el Banco Mundial destacé lo siguiente:

Cuadro 1. Diagndstico econémico y prondsticos

Economias

Internacional

Economias emergentes, América Latina y el Caribe.

¢ Las grandes economias se han desacelerado.

e Inflacién tenue.

e Relaciones comerciales fragiles entre Estados Unidos y
China.

¢ Desaceleracion del crecimiento de la fuerza laboral.

¢ Debilitamiento de las exportaciones y la inversién.

® Presiones al mercado financiero.

Caracteristicas

e Crecimiento de 1.6% en 2018 en América Latina y el Caribe.

® Expansidn del comercio en la region.

e La imposicion de aranceles por Estados Unidos y China, ha
beneficiado a algunos paises de ALC.

e Condiciones restrictivas de financiamiento.

* Caida general en los diferenciales de los rendimientos de los
bonos y de los swaps de incumplimiento.

* Repunte de las entradas de capital.

® Debilitamiento de la economia mundial.

para fortalecer el crecimiento y disminuir la pobreza.

n . . . e El crecimiento de la inversidn seguird siendo débil, por debajo
S | * Mayor deterioro de las relaciones comerciales entre . Ao
3= . - de los promedios histéricos.
% |Estados Unidos y China. . -
0 T " . . e Espacio fiscal limitado.
€ |* Seguimiento de una politica monetaria acomodaticia. o -
S tod lit t dati
o o . L, e Limitaciones estructurales, tales como: deficientes entornos
& |° El crecimiento de Estados Unidos disminuird a 2.5% en . (s
i empresariales, control del mercado laboral y fragil gobernanza.
2019 y sedesacelerarda a 1.7% en 2020y 1.6% en 2021.

. . . ® Adquisicion de deuda publica para proyectos de inversion que
© | Establecer una politica monetaria clara que mitigue el .
= | . favorezcan el crecimiento.
& |riesgo de ajustes abruptos al mercado. . . .
° . o e Medidas para evitar |la falta de transparencia en la
a | * Reformas que mejoren la productividad. S . . . .
& ) L . L. adquisicion de deuda publica o niveles excesivos de la misma.
5 |* Uso apropiado de estabilizadores fiscales automaticos*. . . .

. e Impulsar la inversién privada.

& |(Impuestos y subsidios) . L .
P . . * Mejorar la eficiencia del sector publico.
o |* Mejorar la infraestructura de transporte, aprovechar las L . . .
= , o . : SR e Disminuir la incertidumbre de los negocios.
a |tecnologias digitales y mejorar la calidad institucional . . . - .
o e Mejorar las redes de seguridad social y las politicas activas

del mercado laboral.

Las estimaciones de crecimiento para México en 2019 descendieron a 1.7%, en comparacién al 2.0% proyectado en

enero. En tanto, para 2020 la proyeccion es de 2.0% y para 2021 de 2.4%.

Nacional

disminuyé con el anuncio del T-MEC.

PEMEX.

e La inversion en México se recuperd modestamente en 2018 a medida que la incertidumbre comercial

e La incertidumbre de las politicas internas contintda desalentando las inversiones privadas.
e Persiste la disminucidn de la produccién de petréleo y gas, aunado a una baja en la calificacién de

¢ Rendimiento de los bonos gubernamentales mds alto que en 2017.

* Se espera que el T-MEC tenga efectos limitados en |la actividad econdmica global y afecte el comercio de
productos agricolas, automoviles, textiles y prendas de vestir.
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SECCION II. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES

En esta seccion se presenta la evolucidn reciente de los ingresos y
gastos presupuestarios, asi como de los Saldos Histéricos de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

20. Ingresos presupuestarios del Sector Publico

(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
Acumulados

Anuales

6,000.0 -
5,000.0 -
4,000.0 -
3,000.0 -
2,000.0 -

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1,000.0 A :
1

Recaudado LIF-2019

2018
Fuentes: LIF-2019 y SHCP.

Ene-May 2018

Observados

Ene-May 2019

21. Gasto neto del Sector Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
Anuales

Acumulados

6,000.0 1

5,000.0

4,000.0

3,000.0

2,000.0

1,000.0

0.0

Ejercido PEF-2019 | Ene-May 2018 Ene-May 2019
1
2018 1 Observados
Fuentes: PEF-2018 y SHCP.
22. SHRFSP
(Porcentaje del PIB)
e= = SHRFSP como % del 48.7
300 4 PIB Anual 1/ a6
" N\ 45.8
s SHRFSP como % del V4 ~ 449443
45.0 1 PIB Trimestral 42-6, ~
Anualizado 2/ 4000 saa
40.0 + / -142.3
37.237.2 40.7
36.0 36.0 7/ ’
[ 38.4
350 3297
36.0
34.6
32.7 34.134.2
30.0
® @O O =@ N Mm < 1N O N 0|«
o o — — — — — I — — — -
o o o o o o o o o o o
[o\] [o\] N o~ N [o\] [o\] o~ (o\] N [o\]
2019

1/ Se utiliza el PIB promedio anual respectivo.
2/ Se utiliza el PIB trimestral anualizado.
Fuente: INEGI y SHCP.
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INGRESOS PRESUPUESTARIOS
La Ley de Ingresos de la Federacion 2019 proyectd ingresos
presupuestarios anuales por 5,298.2 mmp. En mayo, estos sumaron
1,786.5 mmp, esto es, 0.7% mads, en términos reales respecto del
mismo periodo de 2018 (Anexo 2). Lo anterior debido a:

e Una caida de los ingresos petroleros por -17.4% y un aumento de
los ingresos no petroleros por 5.0%.

e Dentro de los ingresos no petroleros, los tributarios aumentaron
4.7% y los no tributarios 6.9%.

o En los ingresos tributarios destacan el incremento en el IEPS a
gasolinas y diésel de 66.7% y la reduccion en la recaudacion del
IEPS distinto de gasolinas y diesel por 4.8%.

o Dentro de los no tributarios, los derechos aumentaron 21.2%
mientras los aprovechamientos cayeron 4.6%.

e En mayo las Transferencias Ordinarias del Fondo Mexicano del

Petréleo sumaron 192.4 mmp; 13.8% menos en términos reales

respecto al mismo periodo de 2018.

GASTO NETO Y BALANCE PRIMARIO
El Presupuesto de Egresos de la Federacidén para 2019 (PEF-2018)
proyectd un gasto neto de 5,838,1 mmp. En mayo, el gasto neto
sumo 2,197.1 mmp, 5.1% menos en términos reales, respecto del
ejercido el mismo periodo de 2018 (Anexo 3). Se reportan los
siguientes datos:

e El gasto programable disminuy6 5.8%, ante la disminucién de 5.6%
del gasto corriente y de la caida de 7.1% del gasto de capital.

oAl interior del gasto en capital, la inversion fisica directa
disminuyd en 12.5% vy la indirecta se redujo en 20.6%. Por su
parte, otros gastos de capital directo crecieron 123.4%.

o Por clasificacion administrativa, el gasto programable del
Gobierno Federal disminuyé 6.5%. A su interior, los entes
auténomos disminuyeron su gasto en 16.3% y la Administracién
Plblica Centralizada lo hizo en 6.2%. Por otro lado, Pemex
disminuyd su gasto 0.3%.

o Ver detalles en el Anexo 4.

e El gasto no programable disminuyé 3.3%. Debido a los

decrementos en Adefas, principalmente en 85.5%.

e Durante el mes de mayo, el balance primario del sector publico
registrd un superdvit de 12.4 mmp. En contraste, el balance

publico alcanzé un déficit de 5.6 mmp.

SALDO HISTORICO DE LOS REQUERIMIENTOS
FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP)

e Al primer trimestre de 2019, el SHRFSP representé 42.3% del PIB.
El componente interno representd el 27% y el componente
externo de 15.3%



SECCION lIl. FINANZAS PUBLICAS
SUBNACIONALES
se presenta el

En esta seccidon

Participaciones Federales (Ramo 28), las Aportaciones Federales
(Ramo 33) y las obligaciones financieras de las entidades federativas

con base en la informacién publicada por la SHCP.

23. Participaciones federales (Ramo 28)
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Acumulados

Anuales

1,000.0 4
800.0 A
600.0 -
400.0 A

1
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1
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1
:
1
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1
1

Ejercido PEF-2019 :
2018 1
Fuentes: PEF-2019 y SHCP.

Ene-May 2018
Pagadas
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24. Aportaciones federales (Ramo 33 y 25)
(Miles de millones de pesos corrientes mmp)

Anuales ! Acumulados
800.0 + 1
789.8 [N
733.6 1
600.0 + 1
1
1
1
400.0 1
1
1
1
200.0 + 1 290.8
]
1
1
0.0 - + T
Ejercido PEF-2019 : Ene-May 2018 Ene-May 2019
2018 1 Pagadas

Fuentes: PEF-2019, SHCP.

25. Obligaciones financieras de
entidades federativas y municipios*
(Miles de millones de pesos corrientes)

Miles de millones de pesos

== Porcentaje de Participaciones presupuestadas

Miles de mdp % de

Participaciones
85

605 80.980.6814520796 755 g1 F
78.2 " 3
590 - 80
575 A
75
560 -
545 70
530 4 I
I 65
515 A 659
500 60
mar jun sep dic|mar jun sept dic |mar jun sept dic|mar
2016 2017 2018 2019

*Incluye las obligaciones financieras de los gobiernos estatales y sus
organismos, asi como de los gobiernos municipales y sus organismos.

Fuente: SHCP.

comportamiento de las
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PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)

El PEF-2019 contempld un presupuesto para participaciones por

919.8 mmp. De acuerdo con la SHCP, entre enero y mayo se

pagaron 393.9 mmp por este rubro. Esto representa:

099.4% del total presupuestado para el periodo.

05.5 % mas, en términos reales, que lo pagado en el mismo
periodo de 2018. (Ver detalles por entidad federativa en el

Anexo 5).

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33y 25)

El PEF-2019 contempld un presupuesto para aportaciones por

789.8 mmp. De acuerdo con la SHCP, a mayo se pagaron 310.2

mmp por este rubro. Lo que representa:

099.3% del total presupuestado para el periodo.

02.4% mas, en términos reales, que lo pagado en el mismo
periodo de 2018. Ver detalles por entidad federativa en el

Anexo 6.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A marzo de 2019, las obligaciones financieras de las entidades
federativas, municipios y sus organismos sumaron 595.8 mmp.
Las obligaciones financieras como proporcion de las
participaciones se ubicaron en 65.8%, cifra inferior a la observada
en el mismo mes de 2017 de 79.6% y menor a la observada en
marzo de 2018 de 72.0%.

o Ver detalles por entidad federativa en Anexo 7.

Estas obligaciones financieras son asentadas en el Registro
Publico Unico, a cargo de la SHCP (de acuerdo con los articulos 9
y 51 de la Ley de Coordinacidn Fiscal y con el capitulo VI de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios), e incluyen las obligaciones financieras respaldadas
con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los

gobiernos estatales y municipales y sus organismos.
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Anexo 1. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal
26. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal
(indice de volumen fisico 2013 =100)
Serie desestacionalizada

2017/04 2018/01 2018/02 2018/03 2018/04 . Variscion %
Entidad federativa Anual

((E/D)}-1)*100 | (series Originales)

Aguascalientes 129.5 134.7 130.7 136.4 140.7 3.1 8.5
Baja California 118.0 119.7 120.0 119.5 119.8 0.2 1.5
Baja California Sur 139.9 144.0 147.9 146.7 152.2 3.8 8.9
Campeche 73.1 74.2 73.8 74.1 72.4 2.4 -1.0
Coahuila 114.8 115.2 115.5 114.7 114.5 -0.2 -0.3
Colima 119.3 115.6 118.1 118.4 116.9 1.2 2.0
Chiapas 99.3 100.8 98.3 102.1 98.2 -3.8 -1.4
Chihuahua 116.9 116.1 117.7 118.5 119.7 1.0 2.5
Distrito Federal 114.4 115.4 115.7 117.7 118.6 0.7 3.8
Durango 104.5 105.1 105.1 107.3 106.4 -0.9 1.8
Guanajuato 121.8 123.3 124.0 122.4 123.6 1.0 13
Guerrero 110.0 111.5 109.9 110.5 111.8 1.2 1.6
Hidalgo 116.4 119.1 116.3 118.1 117.0 -0.9 0.3
Jalisco 118.6 121.3 120.7 120.9 122.8 1.6 3.6
México 117.8 116.8 116.1 116.2 116.5 0.3 -1.1
Michoacdn 120.4 119.9 119.1 116.3 118.3 1.8 -1.6
Morelos 114.1 110.4 110.0 111.0 109.5 -1.4 -4.0
Nayarit 118.1 116.9 115.6 119.0 118.6 -0.4 0.3
Nuevo Le6n 113.9 115.1 116.7 118.4 118.7 0.3 4.2
Oaxaca 101.7 104.8 105.2 104.0 105.0 0.9 3.3
Puebla 114.3 115.6 117.0 116.2 115.7 -0.4 1.0
Querétaro 125.8 126.6 126.5 128.0 127.6 0.3 1.4
Quintana Roo 123.8 125.1 127.0 127.8 128.3 0.4 3.5
San Luis Potosi 118.4 120.6 119.4 120.6 118.5 -1.7 0.0
Sinaloa 115.1 117.3 118.3 116.6 120.6 3.5 4.8
Sonora 111.6 112.5 111.7 111.9 113.2 1.2 1.5
Tabasco 88.5 89.6 86.4 84.8 79.3 -6.5 -10.6
Tamaulipas 103.3 105.3 104.7 105.1 106.4 1.3 2.9
Tlaxcala 110.4 108.9 106.7 105.9 105.8 -0.1 -4.0
Veracruz 100.5 101.8 104.1 105.5 103.8 -1.6 3.2
Yucatan 115.9 118.7 119.9 120.7 120.0 -0.6 3.3
Zacatecas 106.3 108.5 107.6 106.2 104.5 -1.5 1.7
Fuente: INEGI.
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Anexo 2. Ingreso Presupuestario del Sector Publico

Anexo 2. Ingreso Presupuestario del Sector Publico.

27.Ingreso Presupuestario del Sector Publico
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Mayo
Concepto Miles de millones de VarRiacién
_ eal
pesos a precios (%)
corrientes

Total 2,095.4 2,199.5 0.7

Petroleros 1_/ 398.1 342.6 -17.4

Gobierno Federal 215.0 192.5 -14.1

Pemex 183.1 150.1 -21.3

No petroleros 1,697.3 1,856.9 5.0

Gobierno Federal 1,398.8 1,528.7 4.9

Tributarios 1,306.4 1,425.8 4.7

Impuesto sobre la renta 743.0 786.3 1.6

Impuesto al valor agregado 379.9 398.5 0.7

Impuesto especial sobre produccidn y servicios 139.9 192.1 31.8

IEPS gasolinas y diesel 71.6 124.4 66.7

IEPS distinto de gasolinas y diesel 68.3 67.7 4.8

Impuestos a la importacion 22.0 27.4 19.4

Impuesto por la actividad de exploraciény 2.0 2.7 27.3
explotacion de hidrocarburos

Otros impuestos 2_/ 19.5 18.8 7.6

No tributarios 92.4 102.9 6.9

Derechos 36.5 46.2 21.2

Aprovechamientos 50.9 50.6 -4.6

Otros 5.0 6.2 19.1

Organismos de control presupuestario directo 159.2 168.3 1.4

IMSS 138.5 151.6 5.1

ISSSTE 20.8 16.6 -23.1

Empresa productiva del estado (CFE) 139.3 159.9 10.2

Otros 0.0 0.0 n.s.

Partidas informativas
Tributarios 1,306.4 1,425.8 4.7
No Tributarios 789.0 773.7 -5.9

1_/ Enenero-juliode 2017 incluye el entero del remanente de operacidn del Banco de México (ROBM) por
321,653.3 millones de pesos. Si se excluye el ROBM los ingresos presupuestarios se incrementanen 4.4
por ciento real.

2_/ Hasta 2014 incluye los ingresos propios de Pemex y los derechos sobre hidrocarburos. Apartir de
2015 incluye los ingresos propios de Pemex, las transferencias del Fondo Mexicano del Petrdleo para la
Estabilizaciény el Desarrolloy el impuesto sobre la renta de contratistas y asignatarios por explotacion
de hidrocarburos.

3_/ Incluye los impuestos sobre automdviles nuevos, exportaciones, no comprendidos en las fracciones
anteriores y accesorios.

4_/ En enero-julio de 2017 incluye el entero del remanente de operacién del Banco de México (ROBM) por
321,653.3 millones de pesos. Si se excluye el ROBM los ingresos presupuestarios se incrementanen 4.4
por ciento real.

5_/ Enenero-julio de 2017 incluye el entero del remanente de operacién del Banco de México (ROBM) por
321,653.3 millones de pesos. Si se excluye el ROBM los ingresos presupuestarios se incrementan en 4.4
por ciento real.

6_/ Enenero-julio de 2017 incluye el entero del remanente de operacidn del Banco de México (ROBM) por
321,653.3 millones de pesos. Si se excluye el ROBM los ingresos presupuestarios se incrementan en 4.4
por cientoreal.

Notas: Las sumas parciales ylas variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: SHCP
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Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario

Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

28. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Mayo
e Variacién
Miles de millones de pesos CE]
a precios corrientes (%)

Total 2,223.0 2,197.1 -5.1
Programable 1_/ 1,622.6 1,592.2 5.8
Corriente 1,344.9 1,323.4 -5.6
Servicios personales 448.6 450.4 3.6
Directos 259.8 258.9 4.4
Indirectos 188.8 191.5 2.6
Otros gastos de operacién 580.6 589.1 2.6
Materiales y suministros 154.0 138.9 -13.4
Servicios generales 383.0 416.2 4.3
Otras erogaciones 43.6 339 -25.4
Subsidios y transferencias 315.8 2839 -13.7
Capital 277.8 268.8 7.1
Inversion fisica 259.2 225.7 -16.4
Directo 133.1 121.4 -12.5
Indirecto 126.1 104.3 -20.6
Otros gastos de capital 18.5 431 123.4
Directo 14.5 38.9 157.5
Indirecto 4.0 0.0 -0.3
No programable 600.4 605.0 -3.3
Costo financiero 181.7 201.9 6.6
Participaciones 358.3 3939 5.5
Adefas y otros 60.3 9.1 -85.5

1_/ Conelfinde nodoble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las
operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un
ingreso para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el
Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

Fuente: SHCP
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Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico

Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico

29. Gasto Programable Pagado del Sector Publico.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Mayo
Concepto Miles de millones de Va:::lon
pesosAa precios (%)
corrientes
Total 1/ 1,622.6 1,592.2 5.8
Gobierno Federal 2_/ 1,193.1 1,162.1 -6.5
Entes auténomos 41.0 35.8 -16.3
Legislativo 5.4 4.0 -28.5
Judicial 20.2 19.8 -6.0
Instituto Nacional Electoral 10.3 5.6 -48.1
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 0.5 0.5 4.2
Informacion Nacional Estadistica y Geografica 2.4 4.0 62.4
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 0.9 0.8 -16.2
Comisién Federal de Competencia Econdmica 0.2 0.2 -15.0
Instituto Nacional para la Evaluacién de la Educacion 0.3 0.2 -39.6
Instituto Federal de Telecomunicaciones 0.5 0.4 -17.9
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccién de Datos Personales 0.3 0.3 -17.6
Administracién Publica Centralizada 1,152.1 1,126.3 -6.2
Ramos administrativos 463.0 418.6 Ailgi2
Presidencia de la Republica 1.7 0.2 -87.5
Gobernacién 33.6 26.4 -24.6
Relaciones Exteriores 4.6 4.1 -13.1
Hacienda y Crédito Publico 12.4 9.7 -24.9
Defensa Nacional 29.3 31.9 4.7
Agricultura y Desarrollo Rural 46.7 26.6 -45.4
Comunicaciones y Transportes 325 19.0 -43.9
Economia N} 2.0 -62.1
Educacién Publica 129.6 113.6 -15.8
Salud 52.0 46.2 -14.8
Marina 15.0 12.4 -20.7
Trabajo y Prevision Social 1.8 3.6 98.4
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 9.3 2.5 -74.0
Medio Ambiente y Recursos Naturales 11.9 9.8 -21.0
Procuraduria General de la Republica 6.0 5.9 -6.4
Energia 4.2 24.6 457.8
Bienestar 41.0 60.7 42.1
Turismo 3.0 0.9 /i3
Superacidn de la Pobreza 0.0 0.0 n.s.
Funcién Pdblica 0.6 0.4 -43.0
Tribunales Agrarios 0.4 0.3 -12.3
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.0 0.1 -0.8
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 143 11.7 -21.5
Comision Reguladora de Energia 0.3 0.2 -39.0
Comisién Nacional de Hidrocarburos 0.2 0.2 -31.8
Entidades no sectorizadas 29 1.4 -53.3
Cultura 4.6 4.2 -12.3
Ramos generales 689.1 707.7 -1.4
Entidades bajo control presupuestario directo 736.1 773.6 0.9
Pemex 157.7 163.8 -0.3
Resto de entidades 578.4 609.8 1.2
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 306.6 343.5 7.5

1_/ Con el fin de no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las operaciones compensadas que son aquellas transacciones que
representan un ingreso para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal (subsidios, transferencias y
aportaciones al ISSSTE).

2_| Hgasto programable de la Administracién Publica Centralizada corresponde a las Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) y los acuerdos de
ministracién de fondos pagados por la caja de la Tesoreria de la Federacion. Por lo tanto, puede diferir del gasto ejercido, el cual se mide sobre las CLC
presentadas a la Tesorerfa de la Federacion y no incluye los acuerdos de ministracién que se regularizan por medio de las CLC en los siguientes
meses. Para los entes autonémos, los organismos y las empresas las cifras corresponden a las reportadas como gasto pagado a través del Sistema
Integral de Informacién de los Ingresos y Gasto Plblico.

Fuente: SHCP.
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Anexo 5. Evolucidn de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)
30. Participaciones Federales (Ramo 28)

(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Presupuestadas

Variacién Real Pagadas/Presupuestadas
Entidadfederatva | 2018 | 2019 | 2018209 | 2019 |

Millones de pesos a precios % Millones de pesos aprecios
(]
corrientes corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total 1_/ 358,293.1 393,940.2 5.5 396,496.8 99.4
Aguascalientes 3,981.2 4,033.2 -2.8 4,189.5 96.3
Baja California 10,471.4 11,091.0 1.6 11,780.0 94.2
Baja California Sur 2,479.5 2,916.3 12.9 2,765.2 105.5
Campeche 3,953.1 4,499.6 9.2 4,243.6 106.0
Coahuila 8,460.4 9,549.1 8.3 9,357.8 102.0
Colima 2,577.9 2,456.2 -8.6 2,592.3 94.8
Chiapas 13,460.5 13,949.6 -0.5 14,427.3 96.7
Chihuahua 10,404.2 11,370.7 4.9 11,765.6 96.6
Ciudad de México 40,436.6 40,794.7 -3.2 41,671.6 97.9
Durango 4,887.1 5,085.0 -0.1 5,283.7 96.2
Guanajuato 14,901.2 18,041.1 16.2 17,147.8 105.2
Guerrero 8,556.9 9,305.8 4.4 8,997.9 103.4
Hidalgo 6,881.5 8,440.7 17.7 7,813.2 108.0
Jalisco 23,990.6 25,671.9 2.7 26,114.3 98.3
México 48,602.8 54,928.2 8.5 53,024.3 103.6
Michoacan 11,728.2 12,608.7 3.2 12,500.2 100.9
Morelos 4,810.5 5,398.1 7.7 5,310.4 101.7
Navyarit 3,407.5 3,714.8 4.6 3,756.6 98.9
Nuevo Ledn 16,630.9 19,000.6 9.6 17,887.3 106.2
Oaxaca 8,488.6 10,538.6 19.1 10,054.6 104.8
Puebla 15,564.0 17,543.9 8.2 17,169.1 102.2
Querétaro 6,247.9 7,026.3 7.9 6,860.8 102.4
Quintana Roo 5,102.2 5,059.2 4.8 5,453.9 92.8
San Luis Potosi 7,589.4 8,619.9 9.0 8,316.4 103.6
Sinaloa 8,409.4 9,456.5 7.9 9,696.2 97.5
Sonora 9,727.1 10,399.6 2.6 10,736.7 96.9
Tabasco 10,545.3 11,425.1 4.0 11,159.7 102.4
Tamaulipas 11,052.0 12,534.4 8.8 12,285.6 102.0
Tlaxcala 3,456.0 3,814.0 5.9 3,848.6 99.1
Veracruz 20,566.2 22,889.7 6.8 22,074.5 103.7
Yucatan 6,313.6 6,791.8 3.2 6,686.2 101.6
Zacatecas 4,609.2 4,985.9 3.8 5,200.3 95.9

1_/ Eltotal de participaciones presupuestadas en el afio considera 7,754.3 millones de pesos no distribuibles geograficamente.

Fuente: SHCP
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Anexo 6. Evolucion de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)
31. Aportaciones Federales (Ramo 33)

(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Presupuestadas

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
2018201
entidad federativa | 2018 | 2019 | 20182019

Millones de pesos a precios % Millones de pesos a
corrientes precios corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total1_/ 290,826.2  310,220.7 2.4 312,508.5 99.3
Aguascalientes 3,816.8 3,980.4 0.1 4,058.6 98.1
Baja California 8,065.0 8,257.0 1.7 8,618.5 95.8
Baja California Sur 2,779.7 2,976.3 2.8 2,997.0 99.3
Campeche 3,106.0 3,330.8 2.9 3,340.0 99.7
Coahuila 6,451.0 6,902.9 2.7 6,868.5 100.5
Colima 2,294.5 2,508.9 4.9 2,505.8 100.1
Chiapas 18,619.4  20,097.1 3.6 20,136.2 99.8
Chihuahua 8,307.9 8,910.1 2.9 8,928.8 99.8
Ciudad de México 18,127.1 19,040.9 0.8 19,251.8 98.9
Durango 5,073.9 5,317.3 0.6 5,360.8 99.2
Guanajuato 10,696.8 11,247.3 0.9 11,637.5 96.6
Guerrero 14,060.0 15,031.9 2.6 15,138.0 99.3
Hidalgo 8,991.4 9,754.7 41 9,678.8 100.8
Jalisco 13,259.7 14,065.0 1.8 14,168.4 99.3
México 29,486.3 31,721.7 3.2 32,005.8 99.1
Michoacan 11,891.3 12,610.7 1.8 12,871.1 98.0
Morelos 4,872.5 5,197.2 2.4 5,221.2 99.5
Nayarit 3,607.4 3,984.9 6.0 3,944.4 101.0
Nuevolleén 8,489.2 9,192.1 3.9 9,088.6 101.1
Oaxaca 17,246.7 18,470.9 2.8 18,608.8 99.3
Puebla 14,470.4 15,317.0 1.6 15,290.8 100.2
Querétaro 4,102.4 4,390.7 2.7 4,427.1 99.2
Quintana Roo 4,165.0 4,397.4 1.3 4,473.0 98.3
San Luis Potosi 7,785.6 8,184.3 0.9 8,257.9 99.1
Sinaloa 6,445.0 6,979.6 3.9 6,937.8 100.6
Sonora 6,310.7 6,639.7 1.0 6,700.1 99.1
Telsmses 5,716.8 6,199.3 4.1 6,250.8 99.2
Tamaulipas 8,379.7 8,951.4 2.5 8,961.1 99.9
Tlaxcala 3,512.6 3,761.9 2.8 3,769.0 99.8
Veracruz 20,744.3 22,203.9 2.7 22,322.1 99.5
Yucatan 5,093.9 5,442.2 2.5 5,458.8 99.7
Zacatecas 4,857.2 5,155.3 1.9 5,219.6 98.8

1_/ Eltotal de aportaciones presupuestadas en el afio considera 9,988.2 millones de pesos (mdp) no distribuibles
geograficamente, 353.3 mdp de recursos destinados a la Auditoria Superior de la Federaciény 176.6 mdp por concepto de
Evaluaciones.

Fuente: SHCP.
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Anexo 7. Evolucidn de las Obligaciones Financieras por Entidad Federativa.

32. Obligaciones Financieras de Entidades Federativas y Municipios y sus Organismos
(Millones de pesos a precios corrientes)

Obligaciones financieras /
Participaciones

Entidad federativa 2017 er trimestre 20] Absoluta presupuestadas

Saldos Totales Variacion Nominal

Millones de pesos a precios corrientes (%)

((B/A)-1)*100 Primer trimestre 2019

TOTAL 580,644.7 595,789.9 15,145.1 2.6 65.8
Aguascalientes 2,741.8 2,545.2 -196.6 -7.2 26.1
Baja California 20,742.9 20,560.3 -182.6 -0.9 74.7
Baja California Sur 2,592.9 2,244.9 -348.0 -13.4 34.6
Campeche 1,533.0 2,893.5 1,360.5 88.8 29.2
Coahuila 36,662.2 37,411.3 749.1 2.0 171.6
Colima 3,541.5 3,815.4 274.0 7.7 63.1
Chiapas 19,448.3 21,006.3 1,558.0 8.0 62.7
Chihuahua 49,785.2 49,710.0 -75.2 -0.2 181.3
Ciudad de México 77,869.4 80,822.7 2,953.3 3.8 83.7
Durango 7,081.4 7,791.3 710.0 10.0 63.6
Guanajuato 6,925.8 7,206.7 280.9 4.1 18.1
Guerrero 5,499.8 4,453.4 -1,046.4 -19.0 213
Hidalgo 5,753.8 5,036.7 -717.2 -12.5 27.8
Jalisco 27,516.8 27,382.0 -134.9 -0.5 45.2
México 45,283.2 49,871.0 4,587.8 10.1 40.6
Michoacéan 21,005.8 20,238.6 -767.2 3.7 69.7
Morelos 5,845.1 6,145.0 299.9 5.1 49.8
Nayarit 6,103.4 6,599.5 496.1 8.1 75.6
Nuevo Ledn 71,231.9 76,512.3 5,280.4 7.4 184.0
Oaxaca 12,526.5 14,956.6 2,430.1 19.4 64.0
Puebla 8,016.4 7,140.2 -876.3 -10.9 17.9
Querétaro 970.0 664.6 -305.4 -31.5 4.2
Quintana Roo 22,263.2 22,425.5 162.3 0.7 175.1
San Luis Potosi 4,086.7 4,092.6 5.9 0.1 21.3
Sinaloa 6,996.4 7,259.7 263.4 3.8 32.2
Sonora 29,039.3 28,743.5 -295.8 -1.0 114.4
Tabasco 5,199.2 4,979.1 -220.1 -4.2 19.2
Tamaulipas 12,867.4 14,801.6 1,934.2 15.0 52.0
Tlaxcala 0.0 63.4 63.4 - 0.7
Veracruz 49,000.8 46,729.2 -2,271.6 -4.6 91.2
Yucatan 4,154.5 3,632.2 -522.3 -12.6 234
Zacatecas 8,360.3 8,055.9 -304.5 -3.6 66.5

Nota: Estas cifras son registradas ante la SHCP (de acuerdo con los articulos 9y 51 de la Ley de Coordinacidn Fiscal), e
incluyen: las obligaciones financeras respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los
gobiernos Estatales y Municipales y sus organismos.

Fuente: SHCP.
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ANEXO 8. GLOSARIO DE TERMINOS

Término Fuente Definicién

Actividad Industrial INEGI Mide la evolucion mensual de los sectores mineros, generacion, transmision y distribucion eléctrica,
suministro de agua y gas por ductos al consumidor final, construccion e industrias manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a asalariados en especie, articulos
de autoconsumo y el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Los ingresos por venta de bienes y servicios del pais en el extranjero. Incluye las compras directas dentro
del territorio nacional efectuadas por organizaciones y personas no residentes.

Indicador Adelantado | INEGI Busca sefialar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones, la

Indicadores Ciclicos TIIE y el indice Standard&Poor’s500 de Estados Unidos.

Sistema de | INEGI Refleja el estado general de la economia, basado en el IGAE, la actividad industrial, las ventas minoristas,

Indicadores Ciclicos el empleo permanente en el IMSS, la desocupacién urbana y la importacion total.

Indicador Global de | INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucién del sector real de la economia en el corto plazo,

Actividad Econdmica aproximandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El Indicador desagrega

(IGAE) las Actividades Secundarias y Terciarias en 12 actividades econdmicas y utiliza informacion de las Encuestas
Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y Estadisticas socio-demograficas.

Indicador Mensual de | INEGI Representa los gastos realizados en la construccidn (residencial y no residencial) y en maquinaria y equipo

Inversion Fija Bruta (de origen nacional e importado).

indice de Confianza del | INEGI El indice busca evaluar la percepcién de la poblacion respecto a la situacidn econdmica actual en el

Consumidor contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con base en los resultados
de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por el INEGI y Banxico en 32 ciudades
representativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais | JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes, y los

EMBIG Morgan | compara con los Bonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre ambos es la prima de riesgo que

y SHCP los emergentes pagan.

indice Nacional de | INEGI Indicador econédmico que mide la variacidn en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Consumidor servicios representativa del consumo de los hogares.

(INPC) Lainflacidon es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto, el INPC es un instrumento
estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de | INEGI Indicador econémico que mide la variacidén en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Productor servicios representativa de la produccién nacional.

(INPP)

Inflacién no INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones

subyacente mas volatiles como productos agropecuarios volatiles, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno.

Inflacion subyacente INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones
menos volatiles. Mide la tendencia de la inflacién en el mediano plazo.

Saldo Histérico de | SHCP Los SHRFSP son la medida mds amplia de la deuda del sector publico e incluyen: deuda del sector publico,

Requerimientos obligaciones del Instituto de Proteccion del Ahorro Bancario, del programa de apoyo a deudores, de los

Financieros del Sector proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas

Publico (SHRFSP) Concesionadas, y el cambio en la situacion patrimonial de los institutos de fomento.

Tasa de desocupacion | INEGI Porcentaje de la poblacién econémicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando
trabajo.

Tasa de Informalidad | INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econémicas no registradas, a ocupados por cuenta propia en

Laboral (TIL 1) agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdmicas registradas.

Tipo de cambio (FIX) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a mayoreo para

operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente a su publicacidn en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF).
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