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Analisis del marco macroeconomico en los Criterios
Generales de Politica Econdomica 2023

Ideas clave

> Las perspectivas para la economia mundial en 2023
son menos favorables que las que se anticipaban en
abril de 2022.

> Con base en dichas perspectivas y en la dindmica
interna de México, se considera que los siguientes
pronosticos contenidos en el marco macroeconémico
de los Criterios Generales de Politica Econdémica
2023 respecto a lo esperado para 2023 son
optimistas: i) crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB); ii) tasa de interés; iii) plataforma de produccion
de petréleo.

> Los siguientes pronosticos podrian catalogarse como
neutrales: i) tipo de cambio; ii) inflacion.

> Finalmente, los pronésticos del precio de la mezcla
mexicana de petroleo de exportacion, asi como el de
la plataforma de exportacion de petroleo, podrian
considerarse pesimistas.

La presente nota tiene como objetivo analizar el marco
macroeconomico de los Criterios Generales de Politica
Econémica 2023 (CGPE-2023). El andlisis de los
prondsticos de las variables macroecondmicas se lleva
a cabo mediante una comparacion con las perspectivas
generalizadas que prevalecen respecto al entorno
econdémico mundial esperado para 2023. Asimismo, se
analizan las modificaciones en dichos prondsticos
respecto a las expectativas de los Pre-Criterios de
Politica Econémica 2023 publicados en marzo de 2022.

1. Entorno econémico

perspectivas

mundial vy

A continuacion, se analizan algunos de los factores
externos que pueden influir en las tendencias
esperadas en las principales variables
macroeconomicas en 2023. Los prondsticos contenidos
en los CGPE-2023 para dichas variables seran revisados
en términos de su posible congruencia con el entorno
econdémico internacional, y las perspectivas
econdmicas anticipadas para 2023.

1.1 Crecimiento econémico

En julio de 2022, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) redujo sus prondsticos para el crecimiento de la
economia mundial en 2022 y en 2023, respecto a sus

prondsticos de abril de 2022; asi, las reducciones en sus
estimaciones fueron de 3.6% a 3.2% para 2022, y de
3.6% a 2.9% para 2023.

Cuadro 1. Prondsticos del FMI sobre el crecimiento real
del PIB durante 2022 y 2023 en economias seleccionadas

Diferencia respecto a
pronosticos de
Prondsticos abril 2022
julio 2022 (puntos porcentuales
del PIB)

Pais 2020 2021] 2022 2023 2022 2023
Argentina -9.9 10.4] 4.0 3.0 0.0 0.0
Australia -2.1 4.8 3.8 2.2 —0.4 -0.3
Brasil -3.9 4.6 1.7 11 0.9 —0.3|
Canada 5.2 4.5 3.4 1.8 —0.5 1.0
China 2.2, 8.1 33 4.6 -1.1 -0.5
Egipto 3.6 3.3 5.9 4.8 0.0 —0.2
Francia 7.9 6.8 23 1.0 -0.6 —0.4]
Alemania —-4.6 2.9 1.2 0.8 -0.9 -1.9|
India -6.6 8.7 7.4 6.1 -0.8 -0.8
Indonesia 2.1 3.7 53 5.2, —0.1 -0.8
Irdn 1.8 4.0 3.0 2.0, 0.0 0.0|
Italia -9.0 6.6 3.0 0.7 0.7, -1.0
Japén 4.5 17 17 17 -0.7, -0.6)
Kazajistan -2.6 44 2.9 3.9 0.6 -0.5
Corea del Sur -0.7, 4.1 23 2.1 -0.2 -0.8
Malasia -5.5 3.1 5.1 47 -0.5 -0.8
México -8.1| 4.8 24| 12 0.4 -1.3
Paises Bajos -3.9 4.9 2.5 1.0| —0.5 -1.0
Nigeria -1.8 3.6 3.4 3.2 0.0 0.1
Paquistan -0.9 5.7 6.0 3.5 2.0 —0.7
Filipinas -9.5 5.7 6.7 5.0 0.2 -1.3
Polonia 2.2 5.9 4.5 2.0 0.8 -0.9
Rusia 2.7, 471 -6.0 —3.5] 2.5 =il,2)
Arabia Saudita —4.1 3.2 7.6 37 0.0 0.1
Sudafrica -63 4.9 23 14 0.4 0.0
Espafa -10.8 5.1 4.0 2.0 -0.8 -1.3
Tailandia -6.2 L5 2.8 4.0 —0.5 -0.3
Turquia 1.8 11.0| 4.0 3.5 1.3 0.5
Reino Unido -93 7.4 3.2 0.5] -0.5 -0.7]
EE.UU. —3.4 5.7] 2.3 1.0| —1.4 —-1.3

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del FMI (2022).

El FMI argumenta que las razones principales para
dicho ajuste se asocian a diversos shocks que han
afectado la economia mundial, de por si debilitada por
los efectos de la pandemia por COVID-19. Los shocks
que enfatiza el FMI son los siguientes: i) se ha
presentado una mayor inflacién a nivel mundial que la
anticipada -principalmente en EE.UU. y paises
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europeos-, la cual ha derivado en condiciones
financieras menos favorables y reducciones en el
consumo; ii) una mayor desaceleracién de la economia
de China que la anticipada, debido principalmente a
confinamientos por nuevos brotes de contagios por
COVID-19; iii) los efectos de la guerra entre Rusia y
Ucrania. El FMI ajusté a la baja sus prondsticos para el
crecimiento del comercio mundial tanto en 2022 como
en 2023, al pasar de 5.0% a 4.1%, y de 4.4% a 3.2%,
respectivamente. Asimismo, el FMI ajust6 al alza sus
expectativas sobre la inflacion mundial en 2022 y 2023,
al pasar de 7.4% a 83%, y de 4.8% a 57%,
respectivamente.

En julio de 2022, el FMI ajusté a la baja sus
pronosticos de crecimiento durante 2021 para algunas
de las mayores economias, mientras que para 2023
ajustd a la baja sus pronosticos de crecimiento
econdmico para casi todos los paises evaluados, con
relacion con lo que estimaba en abril del mismo afio. El
FMI redujo sus prondsticos de crecimiento de las
economias avanzadas de 3.3% a 2.5% en 2022, y de
2.4% a 1.4% en 2023. Similarmente, ajust6 a la baja el
prondstico de crecimiento de las economias
emergentes durante 2022 al pasar de 3.8% a 3.6%, y de
4.4% a 3.9% en 2023. Con relacion a la economia de EE.
UU. el FMI disminuy6 de 3.7% a 2.3% su pronostico de
crecimiento para 2022, y de 2.3% a 1.0% para 2023.
Respecto a la economia de México, el organismo
internacional aumenté su prondstico de crecimiento
para 2022 de 2.0% a 2.4%, pero disminuyd de 2.5% a
1.2% su prondstico para 2023.

Por otro lado, en los CGPE-2023 se observa que se
han ajustado a la baja los prondsticos del crecimiento
real del PIB de México para 2022 y 2023, con relacion a
las estimaciones de los Pre-Criterios 2023. Mientras
que los Pre-Criterios 2023 estimaban un crecimiento
puntual real para el PIB de México de 3.4% en 2022, y
de 3.5% en 2023, los CGPE-2023 pronostican que sea de
2.4% en 2022, y de 3.0% en 2023.

En la dltima publicacion de la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado -coordinada por el Banco de México- se
consulté a 38 grupos de andlisis y consultoria
econdmica del sector privado nacional y extranjero, y
sus respuestas fueron recabadas entre el 16 y el 30 de
agosto de 2022. Como sefala el Banco de México
(2022a), en los resultados de dicha encuesta se observa
que la media de los pronosticos sobre el crecimiento
real del PIB de México fue de 1.93% para 2022, y de
1.31% para 2023. Con relacion a la encuesta elaborada
en julio de 2022, los promedios de los pronosticos del
crecimiento real del PIB aumentaron o.15 puntos
porcentuales para 2022, y disminuyeron 0.2 puntos
porcentuales para 2022. En este sentido, los
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prondsticos de los CGPE-2023 para el crecimiento real
del PIB de México en 2022 y 2023 resultan optimistas
respecto a los promedios de la dltima publicacién de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado que publica el Banco de
México.

Similarmente, los pronodsticos de los CGPE-2023
respecto al crecimiento real del PIB de México para
2022 y 2023 son optimistas respecto a las estimaciones
de la mas reciente Encuesta de Expectativas, la cual es
coordinada por la Direccion de Estudios Econdmicos
de Citibanamex. En la dltima encuesta realizada, se
consultaron a 35 instituciones financieras y casas de
bolsa, y sus resultados se publicaron el 22 de agosto de
2022. En dicha encuesta, el promedio de los
prondsticos del crecimiento real del PIB de México fue
de 1.9% para 2022, y de 1.4% para 2023. El prondstico
mas optimista para el crecimiento del PIB en 2022 fue
de 2.3%, el cual fue presentado por Bradesco BBI y por
UBS, y el mas pesimista fue de Scotiabank México
(5.3%); mientras que el prondstico mds pesimista fue
de 1.6%, el cual fue presentado por Credit Suisse y por
Santander México. Mientras tanto, el pronostico mas
optimista para el crecimiento del PIB en 2023 fue de
2.5%, el cual fue presentado por Credicorp Capital;
mientras que el prondstico mas pesimista fue de 0.0%,
el cual fue presentado por Bank of America (BofA).

1.2 Tasa de interés

Tras haber mantenido las tasas de interés de referencia
en un nivel cercano a 0.00% durante varios afios como
respuesta al impacto econdmico de la pandemia por
COVID-19, la Reserva Federal de los EE.UU. (Fed) ha
tenido que reaccionar con incrementos a dichas tasas
de interés, con la intenciéon de contribuir a la
disminuciéon de la elevada inflacién. Asi, en marzo de
2022 la Fed increment6 en 25 puntos base las tasas de
interés de referencia para ubicarlas en un rango de
0.25% a 0.50%, después de no haber incurrido en
aumentos por mas de tres afios (Mayorquin, 2022). En
mayo de 2022, nuevamente la Fed aument¢ las tasas de
interés de referencia, esta vez lo hizo en 50 puntos base
para ubicar dichas tasas en un rango de 0.75% y 1.00%
(Ibid). En junio de 2022, una vez mds la Fed aumenté
las tasas de interés de referencia, ahora lo hizo en 75
puntos base, con lo cual dichas tasas se ubicaron en un
rango de 1.50% a 1.75% (Ibid). En julio de 2022,
nuevamente la Fed aumento las tasas de interés de
referencia en 75 puntos base, con lo cual se ubicaron
en un rango de 2.25% a 2.50%, su nivel mas alto desde
2018 (Rugaber, 2022). El Presidente de la Fed en St.
Louis, James Bullard, estim¢ a principios de agosto de
2022 que la Fed continuard con los aumentos de las
tasas de interés de referencia en lo que resta de 2022,
hasta que se tenga evidencia contundente de que la
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inflacion estd disminuyendo (Cox, 2022). Bullard
estima que todavia podrian incrementarse las tasas de
interés de referencia en 150 puntos base adicionales,
como medida para combatir el nivel mas alto de
inflacién que han tenido los EE.UU. desde principios
de la década de los 1980’s (Ibid). De cumplirse el
aumento estimado por Bullard, las tasas de interés de
referencia en los EE.UU. podrian cerrar 2022 en un
rango de 3.75% a 4.00%. De entrada, Jerome Powell,
Presidente de la Fed, comento a finales de agosto de
2022 que para septiembre se esperaria un nuevo
aumento en las tasas de interés de entre 50 o 75 puntos
base (Castafares, 2022).

Por su parte, el Banco de México también ha
elevado la tasa de interés de referencia (Tasa de Interés
Interbancaria a 1 dia) con la finalidad de reducir las
presiones inflacionarias. El 10 de febrero de 2022, la
Junta de Gobierno del Banco de México decidid
aumentar la tasa de interés de referencia en 50 puntos
base, para ubicarla en un nivel de 6.0% (Banco de
México, 2022b). El 24 de marzo de 2022, se anuncié un
nuevo aumento de 50 puntos base para ubicar la tasa
de interés de referencia en 6.50% (Banco de México,
2022¢). Similarmente, el 12 mayo de 2022 se anunci6 un
nuevo aumento de 50 puntos base para ubicar la tasa
de interés de referencia en 7.00% (Banco de México,
2022d). El 23 de junio de 2022 se anunci6é un aumento
de 75 puntos base para ubicar la tasa de interés de
referencia en 7.75% (Banco de México, 2022¢). El 11 de
agosto de 2022 se anunci6é nuevamente un aumento de
75 puntos base que ubicaria la tasa de interés de
referencia en 8.50% (Banco de México, 2022f). En la
mas reciente Encuesta de Expectativas que publica
Citibanamex, hay mayor consenso de que nuevamente
el Banco de México elevard la tasa de interés de
referencia en 75 puntos base en septiembre (Judrez,
2022). Se estima que los aumentos de la tasa de interés
de referencia por parte del Banco de México podrian
continuar en lo que resta de 2022, sobre todo si
persisten las presiones inflacionarias, y si la Fed -como
se ha previsto- también contintie incrementando las
tasas de interés de referencia en los EE.UU.

Los Pre-Criterios 2023 estimaron una tasa de interés
nominal a fin de periodo en México (Cetes 28 dias) de
7.8% para 2022, y de 8.0% para 2023; mientras que los
CGPE-2023 la estimaron de 9.5% para 2022, y de 8.5%
para 2023. Por su parte, la ultima Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado (agosto 2022) que publico Banco de
México estim6 en promedio que al cierre de 2022 la
tasa de fondeo interbancario se ubicaria en 9.70%,
mientras que al final de 2023 tendria un nivel de 9.17%
(Banco de México, 2022a). En cuanto a la Encuesta de
Expectativas que lleva a cabo Citibanamex, pronostica
en promedio para la tasa de interés de referencia un
cierre en 2022 de 9.64%, y para 2023 de 9.09%
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(Direccion de Estudios Econdmicos de Citibanamex,
2022). En este sentido, la estimacion de los CGPE-2023
para la tasa de interés de referencia en México al cierre
de 2022 puede considerarse neutral, mientras que el
pronostico para el cierre de 2023 puede considerarse
relativamente optimista respecto a las expectativas de
otros especialistas.

La Inversién Extranjera Directa (IED) en México tuvo
un aumento de 25.6% durante el primer trimestre de
2022, respecto al mismo trimestre del afio anterior;
mientras que en el segundo trimestre de 2022 tuvo un
incremento de 21.7%, con relacion al mismo trimestre
de 2021. Por su parte, el saldo de los pasivos de la
inversion en cartera tuvo una disminucién de 2.3%
durante el primer trimestre de 2022, respecto al mismo
trimestre del afio anterior. La Posicion de Inversion
Internacional (PPI) neta de México durante el primer
trimestre de 2022 tuvo un saldo de -533,954.0 millones
de dolares, lo que implica que el pais tiene una
posicién deudora frente al resto del mundo.

Grafica 1. Variacion porcentual en la captacion de
inversion extranjera directa en México durante 2022
respecto a 2021

26.0% 25.6%

25.0%
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de Banxico.

1.3 Tipo de cambio

Los CGPE-2023 redujeron el pronodstico para el
promedio del tipo de cambio medido en pesos por
dolar para 2022 y 2023 respecto al prondstico de los
Pre-Criterios 2023. Asi, el tipo de cambio promedio
estimado para 2022 se modific6 de 20.6 a 20.4 pesos
por ddlar, mientras que para 2023 se redujo de 20.8 a
20.6 pesos por dolar. Similarmente, los CGPE-2023
pronostican un tipo de cambio de 20.6 pesos por dolar
en 2022 y 2023, mientras que los Pre-Criterios 2023
estimaban dicho cierre en 20.7 y 20.9 pesos por ddlar,
respectivamente. Con base en datos del Banco de
México se observa que durante el periodo 3 de enero -
8 de septiembre de 2022 el tipo de cambio promedio
20.28 pesos por doélar. De mantenerse la inercia actual,
los pronosticos de los CGPE-2023 sobre el promedio
del tipo de cambio durante 2022 y 2023 podrian
considerarse neutrales.
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Por otro lado, la dltima Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado que publicé Banco de México estimo en
promedio que al cierre de 2022 el tipo de cambio se
ubicaria en 20.76 pesos por dolar, mientras que al final
de 2023 tendria un nivel de 2119 pesos por dolar
(Banco de México, 2022a). En cuanto a la Encuesta de
Expectativas que lleva a cabo Citibanamex, pronostica
en promedio para el tipo de cambio un cierre en 2022
de 20.78 pesos por ddlar, y para 2023 de 21.33 pesos por
ddlar (Direccién de Andlisis Econdémico de
Citibanamex, 2021). Los prondsticos de los CGPE-2023
para el cierre del tipo de cambio son de 20.6 pesos por
dolar en 2022 y en 2023. En este sentido, la estimacion
de los CGPE-2023 para el tipo de cambio en México al
cierre de 2022 y 2023 puede considerarse similar o
neutral respecto a las estimaciones de otros
especialistas.

Grafica 2. Tipo de cambio (pesos por do6lar) en México
durante el periodo 3 enero - 8 septiembre de 2021
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de Banxico.

1.4 Cuenta corriente

La cuenta corriente se integra por las balanzas de
bienes y servicios, transferencias, y rentas, de las cuales
el elemento que es significativamente mayor al resto es
el de la balanza de bienes y servicios. El resultado neto
de las operaciones de comercio exterior se ve reflejado
en la balanza de bienes y servicios. En este sentido, una
balanza de bienes y servicios deficitaria implica un
valor de importaciones superior al de exportaciones,
mientras que si dicha balanza es superavitaria implica
un valor mayor de las exportaciones que el de
importaciones. La cuenta corriente de México ha sido
tradicionalmente deficitaria; sin embargo, desde el
segundo trimestre de 2019 ha mantenido un
comportamiento atipico al alternar superavits y
déficits.

Los CGPE-2023 pronostican un déficit de la cuenta
corriente de México en 2022 equivalente a 2.0% del
PIB, mientras que los Pre-Criterios 2023 pronosticaban
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un déficit equivalente a 0.4% del PIB. Para 2023 los
CGPE-2023 ajustaron al alza su pronostico del déficit
en cuenta corriente (1.2% del PIB), respecto a los
pronosticos de Pre-Criterios 2023 (0.5% del PIB).

Grafica 3. Cuenta corriente de México (millones de
dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de Banxico.

La tendencia de las importaciones de bienes de capital
puede asociarse a la tendencia de la inversion fisica, la
cual, a su vez, puede anticipar la tendencia del
crecimiento  econémico.  Durante el  primer
cuatrimestre de 2022, las importaciones de bienes de
capital en México mostraron una tendencia creciente;
en mayo y junio de 2022 dicha variable tuvo una
discreta reduccion, y en julio se mantuvo en un nivel
relativamente constante respecto al mes anterior.

Grafica 4. Importaciones de bienes de capital en México,
enero 2012 - julio 2022 (millones de ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de Banxico.

1.5 Inflacion

La inflacién acumulada durante enero-agosto de 2022
es de 5.54%. Los CGPE-2023 pronostican una inflacion
promedio de 7.8% en 2022, y de 4.7% en 2023, en tanto
los Pre-Criterios 2023 pronosticaban niveles de 5.5%
para 2022 y de 3.3% para 2023. Mientras tanto, la
ultima Encuesta sobre las Expectativas de los
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Especialistas en Economia del Sector Privado que
publico Banco de México estimé en promedio que en
2022 la inflacién subyacente se ubicaria en 7.61%,
mientras que para 2023 se espera un nivel promedio de
4.41% para dicha variable (Banco de México, 2022a).

En cuanto a la ultima Encuesta de Expectativas que
lleva a cabo Citibanamex, en promedio estima que la
inflacion general anual serd de 7.96% en 2022, y de
4.64% en 2023 (Direccién de Andlisis Econémico de
Citibanamex, 2022). En este sentido, los prondsticos de
los CGPE-2023 para la inflacién en 2022 y 2023 se
consideran neutrales respecto a los de otros
especialistas.

Grafica 5. Tasa de inflacion mensual en México,
enero 2018 - agosto 2022

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI.

2. Entorno del mercado mundial del petréleo
y perspectivas para 2021y 2022

El FMI pronostica que los precios internacionales del
petréleo en 2022 aumentaran 50.4% respecto a su nivel
de 2021; asimismo, estima que dichos precios se
reducirdn 12.3% en 2023 respecto a su nivel de 2022. La
Agencia de Informacion de Energia de los Estados
Unidos (EIA por sus siglas en inglés) estima un precio
promedio del petroleo West Texas Intermediate (WTT)
de 98.07 dolares por barril (dpb) en 2022, y de 9o.91
dpb en 2023.

En cuanto a los precios futuros del petroleo WTI,
MarketWatch indica que en los mas recientes
contratos registrados se mantiene una expectativa de
que este precio internacional de referencia del petroleo
mostrard una tendencia decreciente durante lo que
resta de 2022 y el primer semestre de 2023. El precio
del WTI promedié 98.81 dolares por barril (dpb)
durante el periodo enero-agosto de 2022. Mientras
tanto, los contratos futuros del precio del WTI para el
periodo enero-junio de 2023 promedian 79.48 dpb.
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Mientras tanto, el precio de la mezcla mexicana de
petrdleo de exportacion (MME) promedi6é 96.08 dpb
durante el periodo enero-agosto de 2022. Los CGPE-
2023 estiman un precio promedio para la MME de 93.6
dpb en 2022 y de 68.7 dpb en 2023, mientras que los
Pre-Criterios 2023 lo estimaban en 92.9 dpb y 61.1 dpb,
respectivamente. Dadas las tendencias y nivel de los
contratos a futuros de los precios internacionales del
petréleo, se considera que el pronostico de los CGPE-
2023 respecto al precio de la mezcla mexicana de
exportacion de petroleo en 2022 podria ser neutral,
mientras que el pronostico para 2023 podria ser
considerado moderadamente pesimista.

Cuadro 2. Contratos futuros del precio del WTI

Contratos recientes Ultimo precio| Precio de apertura Fecha
Contratos futuros de precio WTI
a octubre 2022 $83.04 $82.80 Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a noviembre 2022 $82.59 $8230 Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a diciembre 2022 $82.00 $81.64) Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a enero 2023 $81.28 $80.65] Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a febrero 2023 $80.16) $80.471 Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a marzo 2023 $79.60] $79.52 Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a abril 2023 $79.16 $79.16 Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a mayo 2023 $78.60] $78.82 Septiembre 8, 2022.
Contratos futuros de precio WTI
a junio 2023 $78.10 $78.08] Septiembre 8, 2022.

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion de
MarketWatch.

Grafica 6. Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion
y del West Texas Intermediate, enero 2005 — agosto 2022
(dolares por barril)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Servicio Geoldgico
Mexicano, Base de Datos Institucional de Pemex, EIA, Macrotrends,
Oilbmex, FRED Economic Data, Banco de México.

Nota: Los precios de 2022 incluyen datos hasta el mes de agosto.
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Por otro lado, los CGPE-2023 ajustaron al alza los
pronodsticos para la plataforma de produccién de
petréleo respecto a los Pre-Criterios 2023. Asi, se paso
de un pronodstico de 1,820 miles de barriles diarios
(mbd) a uno de 1,835 mbd para la plataforma de
produccion de petroleo promedio en 2022, y de 1,851
mbd a 1,872 mbd para dicha variable en 2023. Estos
prondsticos de los CGPE-2023 pueden considerarse
relativamente optimistas. A pesar de haberse revertido
desde 2020 una tendencia decreciente en la produccion
de petrdleo en México que inici6 en 2005, el
incremento anual en dicha variable durante 2020-2021
fue de 1.4%. El promedio de la produccion de crudo en
México en 2019 fue de 1,701 mbd; en 2020 fue de 1,705
mbd; y en 2021 de 1,749 mbd. Durante el periodo
enero-julio de 2022 la plataforma de produccién de
crudo en Meéxico promedié 1,779 mbd, con una
tendencia fluctuante. Para que el promedio de la
produccion de petrodleo en el periodo enero-julio 2022
pudiera alcanzar los 1,835 mbd que pronostican los
CGPE-2023 para dicha variable en 2022, el incremento
anual respecto a 2021 tendria que ser de 4.9%. Y para
que se alcanzara en 2023 el nivel de 1,872 mbd que se
pronostican en los CGPE-2023, el promedio del
incremento anual en el periodo 2022-2023 tendria que
ser de 3.5%. Se considera que los incrementos
implicitos en los pronosticos de los CGPE-2023
respecto a la produccion de petroleo en México son
relativamente optimistas.

Grafica 7. Produccion de petrdleo crudo en México,
2000-2022* (miles de barriles diarios promedio)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del SIE.
Nota: El afio 2022 contabiliza informacién hasta el mes de julio.

Por su parte, los CGPE-2023 pronostican una
plataforma de exportacion de petrdleo para 2022 de
950 mbd, y para 2023 de 784 mbd, mientras que los
Pre-Criterios 2023 pronosticaron 879 mbd para 2022, y
764 mbd para 2023. Estos pronosticos de los CGPE-
2023 se consideran relativamente pesimistas. La
exportacion de crudo de México promedié 1,103 mbd
en 2019; 1,120 mbd en 2020; y 1,018 en 2021. Durante el
periodo enero-julio de 2022 la plataforma de
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exportacion de crudo de México promedié 963 mbd,
con una tendencia predominantemente creciente; en
julio de 2022 dicha variable alcanzé 1,062 mbd. Tanto
por la tendencia mostrada en el periodo enero-julio
2022 en la exportacion de petroleo en México, asi como
por el contexto internacional de previsibles
restricciones de oferta de crudo ante sanciones a Rusia,
se considera factible que la plataforma mexicana de
exportacion de petrdleo pueda superar en promedio
los 1,000 mbd durante 2022. En 2023 podria reducirse
la demanda mundial de petrdleo ante la previsible
desaceleracién econdmica en la mayoria de los paises;
sin embargo, también es factible restricciones en la
oferta mundial de crudo asociadas a sanciones a Rusia
puedan compensar parcialmente dicha caida en la
demanda por este combustible fosil. En este sentido,
los pronoésticos de los CGPE-2023 respecto a la
plataforma de exportacion de crudo en 2022 y 2023
podrian considerarse relativamente pesimistas.

Grafica 8. Exportacion de petrdleo crudo en México,
2000-2022* (miles de barriles diarios promedio)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del SIE.
Nota: El afio 2022 contabiliza informacién hasta el mes de julio.

Consideraciones finales

Las perspectivas econdémicas mundiales para 2023 son
mas favorables que las que se tenian a mediados de
2022; sin embargo, existe una diferencia de
perspectivas entre economias avanzadas y emergentes.
Se estima que las economias avanzadas tendran un
menor crecimiento promedio que las emergentes. La
economia de México podria verse afectada por un
menor crecimiento de la economia de los EE.UU. en
2022 y 2023 que el que se pronosticaba en abril de
2022. Los prondsticos de los CGPE-2023 que se
consideran neutrales al riesgo son: i) tipo de cambio;
ii) inflacién. Los prondsticos de los CGPE-2023 que
podrian considerarse optimistas son: i) crecimiento
real del PIB; ii) tasa de interés; iii) plataforma de
produccion de petroleo. Mientras que los prondsticos
de los CGPE-2023 que podrian considerarse pesimistas
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son: i) precio de la mezcla de petréleo de exportacidn;
ii) plataforma de exportacion de petrdleo.
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Anexo I.
Cuadro 3. Marco macroecondémico, 2022-2023
2022 2023
COnETe C:n bgs.t: en: o .tCon base en:
re-Criteros n re-Criteros
CGPE-2022 2023 CGPE-2023 2023 CGPE-2023
Producto Interno Bruto
Crecimiento % real puntual para estimacidn
) . 6.3 3.4 2.4 3.5 3.0
de finanzas publicas
Nominal (miles millones de pesos) 26,055.3 28,916.2 29,058.3 31,103.2 31,401.7
Deflactor del PIB (variacion anual, %) 6.2 6.7 8.0 3.9 5.0
Inflacién (%)
dic. / dic. 5.7 5.5 7.7 33 3.2
Tipo de cambio nominal (pesos por délar)
Promedio 20.1 20.6 20.4 20.8 20.6
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)
Nominal promedio 4.3 6.7 7.5 7.9 8.9
Cuenta Corriente
Millones de dodlares 670.0 -5,619.0 -28,449.0 -7,472.0 -18,282.0
% del PIB 0.1 -0.4 -2.0 -0.5 -1.2
Variables de apoyo:
PIB de los Estados Unidos
Crecimiento real % 6.0 3.6 2.3 3.0 1.8
Tasa de interés internacional
Libor 3 meses (promedio) 0.2 1.5 1.3 4.2 2.7
Petréleo (canasta mexicana)
Precio promedio (ddlares / barril) 60.6 92.9 93.6 61.1 68.7
Plataforma de produccidn crudo (mbd) 1,753.0 1,820.0 1,835.0 1,851.0 1,872.0
Plataforma de exportacion promedio (mbd) 997.0 879.0 950.0 764.0 784.0
Gas natural
Precio promedio (ddlares/ MMBtu) 3.6 5.4 7.0 4.4 5.6
1/Cierre estimado segun los Criterios Generales de Politica Econdmica 2023.
Mbd: Miles de Barriles Diarios.
MMBtu: Millones de BTU (Unidad Térmica Britdnica)
Fuente: Elaboracidn propia condatos de CGPE-2022, CGPE-2023, Pre-Criterios 2023, SHCP.
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