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El Instituto Belisario Dominguez, como &rgano especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto a los principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccion General de Finanzas es realizar
analisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversion, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de esta responsabilidad, se elabora un analisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucién de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervision y control.

El presente documento abarca en su primera seccion un analisis agregado del desempefio
de los principales indicadores macroeconémicos durante el mes de referencia. La segunda
seccion estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evolucion de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la Ultima informacidn disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.



SECCION I. INDICADORES MACROECONOMICOS

Esta seccion analiza la evolucidn del Producto Interno Bruto (PIB), de
algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de
indicadores de tendencia de la actividad econdmica.

1. Crecimiento econémico

(Variacion porcentual real del PIB)
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3. Proyecciones de crecimiento econémico para 2016
(Porcentajes del PIB)
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CRECIMIENTO ECONOMICO

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI), el Producto Interno Bruto (PIB) del tercer trimestre

aumentdé 1.0% respecto al trimestre anterior, debido a

variaciones de 2.0%, 0.1% y 1.4% en las actividades primarias,
secundarias y terciarias, respectivamente.

Respecto al mismo trimestre del afio anterior, el PIB crecié 2.0%
tanto con cifras originales como desestacionalizadas.

Para 2016, el rango de crecimiento estimado por Banco de
México (Banxico) se redujo de 1.7-2.5% a 1.8%-2.3% vy la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) estima que se
encuentre entre 2.0-2.6%. La Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémico (OCDE) redujo su estimacion de
crecimiento del PIB de 2.60% a 2.20%.

Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de la
economia mexicana durante 2016 y 2017 son:

o Externos: El Buré de Andlisis Econdmico de Estados Unidos

(EE.UU.) senald en su segunda estimacion que el crecimiento
anualizado del PIB en el tercer trimestre fue de 3.2%, mayor al
2.9% publicado en su estimacion oportuna. Lo anterior se debe
a la contribucién positiva del consumo, las exportaciones y al
gasto publico. Este crecimiento contrasta con el observado en
el segundo trimestre de 1.4%.
El Fondo Monetario Internacional (FMI), destacé que el
crecimiento de la economia mexicana enfrenta riesgos como la
implementacion de politicas proteccionistas por parte de sus
socios comerciales, el aumento en la volatilidad de los
mercados financieros y un crecimiento menor al esperado de
EE.UU. (Ver cuadro A, relativo a los resultados de la Consulta
del Articulo IV para 2016 llevada a cabo por el FMI)

o Internos: El FMI identific6 como otro potencial riesgo al

crecimiento la caida en la producciéon de petréleo. Ademas,
reconocid la necesidad de continuar con el proceso de
consolidacion de las finanzas publicas y del marco fiscal.
Por su parte, Banxico sefalé que durante el tercer trimestre la
economia nacional registr6 un mejor desempefio ante la
mejoria de la demanda externa y del consumo privado. Por su
parte, la inversidn fija bruta mantuvo un comportamiento
débil, a su interior el gasto en construccién ha presentado un
comportamiento desfavorable y la inversién en maquinaria y
equipo ha mantenido una tendencia positiva. (Ver cuadro B,
respecto a los aspectos mas relevantes presentados en el
tercer informe trimestral de Banxico).



4. Inversion fija bruta

(indice, 2008=100 y variacién anual)
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5. Consumo privado
(Variacion porcentual anual)
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(Variacion porcentual anual)

25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0

B Exportaciones totales = Petroleras (eje derecho)

6.0 = Automotriz (eje derecho)

40.0

20.0
0.0
-20.0
-40.0
-60.0
£
2015 2016
Fuente: INEGI.
7. Actividad Industrial
(Variacion porcentual anual)
2.4 A
2.0 A 1.7
16 A
1.2 4 23
08 11.7 0.5
041 o041 0.2 0.2 03 0.2
0.0
04 1 0.1
08 - 13
-12 1
16 1 -13
20 EX1
24 4
€
2015 2016

Fuente: INEGI.

INVERSION

e De acuerdo con el INEGI, en septiembre, el Indicador Mensual de

la Inversidn Fija Bruta, presentd una variacion anual positiva de
0.2% respecto al mismo mes del afio anterior, con cifras
originales. Esta variacidn se explica por:

o La disminucién de -2.6% en gastos de construccion.
o El aumento de 5.7% en la compra de maquinaria y equipo.

® Respecto al mes inmediato anterior presenté un aumento de

1.3% con cifras desestacionalizadas.

CONSUMO

e El INEGI reportd que, durante septiembre, el Indicador Mensual

de Consumo Privado crecid 3.7% respecto al mismo mes del afio
anterior, con cifras originales. Comportamiento explicado por el
incremento de 5.1% del consumo de bienes y servicios

nacionales y de 4.5% en bienes importados.

e Respecto al mes anterior, la variacion de 0.9% con cifras

desestacionalizadas, se explica por:

o El aumento de 1.3% del consumo de bienes nacionales.
o El aumento de 0.7% del consumo de servicios nacionales.
o La variacion de 2.4% del consumo de bienes importados.

EXPORTACIONES

e De acuerdo al INEGI, durante octubre las exportaciones totales

cayeron 4.4% respecto al mismo mes del afio anterior, con cifras
originales. Este comportamiento se debe a:

o El aumento de 4.4% de las exportaciones petroleras.

o La caida de 4.9% de las no petroleras. En donde:

- Las exportaciones dirigidas a EE.UU. cayeron 5.9%
- Las exportaciones al resto del mundo crecieron 0.2%

e Respecto al mes anterior, las exportaciones totales cayeron

5.3%, con cifras desestacionalizadas. Lo anterior debido a una
variacion de las exportaciones petroleras de 0.1% y de -5.7% de

las no petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

e El INEGI sefialé que, durante septiembre, la actividad industrial

disminuydé 1.3% respecto al mismo mes del afio anterior, con
cifras originales. Comportamiento explicado por:

o La reduccion de 9.7% de la actividad minera.

o El aumento de 2.0% en las actividades de generacion,
transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de
agua y gas por ductos al consumidor final.

o El aumento de 1.0% en la construccion.

o El aumento de 0.4% en las industrias manufactureras.

e Respecto al mes anterior, la actividad industrial crecié 0.1%, con

cifras desestacionalizadas.



8. Asegurados al IMSS
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9. Poblacién desocupada y tasa de informalidad laboral

(Porcentaje)
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EMPLEO
Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)

e El IMSS reporté que, al cierre de octubre, el nimero de
trabajadores asegurados fue de 18,797,054, de los cuales, 85.7%
corresponden a trabajadores permanentes y 14.3% a eventuales.

e De enero a octubre se aseguraron 913,921 trabajadores, 98,040

puestos (12.0%) mas que en el mismo periodo de 2015.
Desocupacion e Informalidad

e Acorde con el INEGI, en octubre, la Poblacion Desocupada
representd 3.6% de la Poblacion Econdmicamente Activa, nivel
inferior a 4.4% observado durante el mismo mes de 2015. Con
cifras originales corregidas por efectos de calendario.

e En septiembre, la Tasa de Informalidad Laboral fue de 57.4% de
la Poblacion Ocupada, inferior al 58.0% de octubre de 2015. Con

cifras originales corregidas por efectos de calendario.

INFLACION

e En noviembre, el indice Nacional de Precios al Consumidor,
reportado por el INEGI, registr6 una tasa anual de 3.31%,
superior a 2.21% de noviembre de 2015. En términos mensuales,
tuvo un aumento de 0.78%, explicada principalmente por el

aumento de 3.72% de los energéticos y de 0.13% en mercancias.

En octubre, el indice Nacional de Precios al Productor,
excluyendo petréleo, registréd una tasa anual de 7.87%, superior
al 3.46% registrado en el mismo periodo de 2015. En términos
mensuales, aumentd 1.22%, debido al incremento en los precios
de actividades primarias, secundarias y terciarias de 3.09%,

1.61% y 0.17%, respectivamente.

Banxico sefialé que la depreciacion del peso ha elevado los
precios de las mercancias, en particular alimenticias y que ante
el triunfo del candidato republicano a la presidencia de EE.UU. se

mantendra vigilante de los efectos potenciales sobre la inflacion.

TASAS DE INTERES

En noviembre, Banxico decidié elevar la tasa objetivo en 50

puntos base, para situarla en 5.25%.

De acuerdo con Banxico, durante noviembre, la tasa de
rendimiento promedio de los Certificados de la Tesoreria (Cetes)
a 28 dias se ubicd en 5.15%; en el mismo mes del afio pasado se
ubico en 3.02%. Ademas, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) a 28 dias se ubicé en un promedio de 5.34%, en

tanto que en el mismo mes de 2015 fue de 3.32%.
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12. Crédito total de la banca comercial
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14. Sistema de indicadores ciclicos
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CREDITO

En octubre, la cartera total de crédito de la banca comercial se
expandidé a una tasa real anual de 10.1%, menor al monto
presentado durante el mismo mes de 2015.

El comportamiento de los componentes fue el siguiente:

o El crédito al sector privado crecié 10.5%, con las siguientes
variaciones sectoriales:
- Agropecuario +5.4%.
- Industrial +5.0%: Manufacturas +4.3%; Construccion +4.8%.
- Servicios y otras actividades +18.2%.

o El crédito al sector financiero aumentd 13.8%.

o El crédito al sector publico se expandié 2.7%.

TENDENCIAS DE CORTO PLAZO

Indicador Global de Actividad Econédmica (IGAE)

El INEGI informd que, durante septiembre, el IGAE se ubico en
118.4 puntos, 0.5% mayor en términos reales respecto al mes
anterior, con cifras desestacionalizadas. Las actividades de los
sectores:

o Primario cayeron 3.7%%
o Secundario aumentaron 0.1%
o Terciario crecieron 0.7%

En términos anuales, el IGAE mostré un crecimiento de 1.6%

respecto a septiembre de 2015, con cifras originales.
Indicadores ciclicos

Los indicadores ciclicos permiten estimar tendencias de
evolucion econdmica a partir del seguimiento de su dinamica y
posicidn respecto a la tendencia de largo plazo (100), explicadas
por la expansidn o contraccion de la actividad en torno a su ciclo

oEl INEGI reportd que durante septiembre el Indicador
Coincidente se posiciond en 99.9 puntos base, precisamente
en su nivel de tendencia.

o Para octubre, el Indicador Adelantado se ubicé por debajo de
su tendencia de largo plazo con 99.5 puntos.

Confianza del Consumidor

El INEGI sefialé que, durante noviembre, el indice de Confianza
del Consumidor se ubicé en 84.9 puntos, lo que implica una
reduccion mensual de 0.8%, con cifras desestacionalizadas.
Respecto al mismo mes del afio anterior, registré una caida de
9.0%, con cifras desestacionalizadas.

o La Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor reveld
que, respecto al mes anterior los rubros que empeoraron
fueron la situacion econdmica esperada del hogar y del pais,
asi como la posibilidad de adquirir bienes duraderos. Los
rubros que tuvieron un mayor incremento fueron la situacién
actual del hogar y del pais respecto al afio previo.



16. Riesgo Pais
(EMBI+ de JP Morgan, puntos base)
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17. Precios del petréleo
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COYUNTURA MACROECONOMICA
Panorama internacional de los mercados

Durante noviembre, los mercados financieros internacionales

centraron su atencidn en los siguientes temas:

o El resultado de la eleccidn presidencial en los Estados Unidos,
que generd nerviosismo y volatilidad ante la expectativa de las
medidas que se espera implementara la nueva administracion.

olas negociaciones dentro de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP) para limitar la produccién de
petrdleo.

Riesgo pais

Durante noviembre, el indice EMBI+ de JP Morgan reporté que el

riesgo pais de México promedié 242 puntos base, alrededor de

38 puntos base por arriba del promedio del mes anterior.

Precios del petréleo
Durante noviembre, el precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo
promedié 37.8 ddlares por barril (dpb), 7.3% mas que el
promedio del mismo mes de 2015. Respecto al mes anterior,
registré una caida de 8.3%. El Brent se cotiz6 en 47.1 dpb vy el

West Texas Intermediate (WTI) se vendié en 45.8 dpb.

Tipo de cambio
De acuerdo con Banxico, durante noviembre, el tipo de cambio
(FIX) promedié 20.9 pesos por ddlar, lo que representa una
depreciacion mensual de 6.5%, asi como una depreciacion anual
de 20.9% respecto al mismo mes de 2015.
o Después del anuncio del 17 de febrero de la suspensién de las
subastas de venta de ddlares, la Comision de Cambios no ha

intervenido en el mercado cambiario.

Reservas internacionales

Al cierre de noviembre, el saldo de las reservas internacionales

publicado por Banxico fue de 174.1 miles de millones de ddlares

(mmd), una variacién mensual de -0.6% respecto a octubre y una

variacién acumulada anual de 1.3% respecto a noviembre de

2015.

o Banxico estimé que durante el 2016 no se acumularan reservas
internacionales debido a los bajos precios del petréleo y a la
astringencia en los mercados financieros internacionales.

o En su mayoria, las variaciones se deben a cambios en la

valuacién de sus activos internacionales.



Cuadro A. Resultados de la Consulta del Articulo IV para 2016 (FMI, 2016)

El Fondo Monetario Internacional (FMI), a través de la consulta hecha para México en 2016, menciona que México se ha
conducido de manera exitosa en un entorno externo complejo, caracterizado por una alta volatilidad en los mercados
financieros; asimismo, se menciona que la economia seguira creciendo a un ritmo moderado, 2.1% y 2.2% para 2016 y 2017
respectivamente y con una inflacién cercana a la meta.

Cabe resaltar que en dicha consulta se mencionan aspectos positivos y negativos de la economia nacional, entre los que
sobresalen los siguientes:

Positivos

e Importante crecimiento del crédito al sector privado,
tanto de la banca comercial como de la banca de
desarrollo.

e Las hojas de balance del sector privado se mantienen
relativamente sdlidas, los bancos se encuentran
adecuadamente capitalizados y con elevada liquidez, lo
mismo que las instituciones de seguros, fondos de
inversion y pensiones.

e E|l déficit de cuenta corriente es consistente con los
fundamentos econémicos de mediano plazo. Se anticipa
que las exportaciones se recuperen, en linea con el
repunte de la produccién manufacturera estadounidense.

e La implementacidn de las reformas estructurales puede
alentar el crecimiento econdmico, en especial en materia
de electricidad, petrdleo y financiamiento.

e Desde 2015 se cred un sistema nacional anticorrupcion,
mismo que se ha venido consolidando en 2016.

e Se espera que la inflacion converja al objetivo de 3.0%
hacia finales de 2018.

o El tipo de cambio flexible ha actuado como amortiguador
para los shocks externos, lo cual ha ayudado a ajustar la
economia.

e Pemex atraviesa por un proceso de fortalecimiento,
anuncié recortes permanentes a su presupuesto,
restructurd su sistema de pensiones y recibid asistencia
financiera por parte del gobierno federal, quien absorbio
parte del pasivo laboral fue absorbido por el propio
gobierno federal.

Negativos

Un ambiente externo complejo por la volatilidad
cambiaria y por posibles politicas proteccionistas
de Estados Unidos.

Depreciacion del peso frente al ddlar de 25%
respecto al promedio de 2015, ademas de la salida
de capitales.

El espacio de la politica monetaria se ha reducido,
toda vez que la tasa de interés de referencia del
Banco Central se ha elevado en varias ocasiones
desde finales de 2015, para quedar en 5.25%.
Moody’s redujo la nota crediticia de Pemex a Baa3,
derivado del deterioro de las finanzas de la
Empresa Productiva del Estado.

México cuenta con un limitado espacio fiscal para
responder a shocks externos, la razén de deuda
como porcentaje del PIB se ha incrementado en los
ultimos afios

México enfrenta importantes retos en el mediano
y largo plazo, relacionados principalmente con
futuras presiones fiscales ligadas a cambios
demograficos.

Baja participacion de las mujeres en el mercado
laboral, siendo que sélo el 45% de las mujeres en
México trabajan fuera del hogar, lo cual se
encuentra por debajo del 50% en América Latina y
la OCDE.

Asimismo, el FMI identificé ciertos riesgos asociados a la economia mexicana, entre los que se resaltan los siguientes:

e Aumento del proteccionismo, lo que significa mayores barreras al comercio y a los flujos de capital, lo que podria

causar un retraso en proyectos de inversion y un impacto negativo tanto en las exportaciones del pais, como en la

entrada de inversion extranjera directa en el sector manufacturero y de la inversidn extranjera de cartera, lo cual

impactaria negativamente al crecimiento econdmico.

e Un débil crecimiento global, particularmente de Estados Unidos; generado por la persistente apreciacion del

ddlar y un menor crecimiento global, lo cual pone en riesgo el crecimiento del sector manufacturero

estadounidense.




e Renovada volatilidad en los mercados financieros globales y riesgo de reversion de los flujos de capital en los
paises emergentes.

e Menor recuperacion tanto de los precios como de la produccidon petrolera interna.

De igual manera, el FMI dio a conocer ciertas recomendaciones entre las que destacan las siguientes:

e Continuar con el proceso de consolidacion fiscal y reduccion de la relacién deuda publica como porcentaje del PIB,
con el propdsito de mantener la confianza del mercado en un ambiente de elevada volatilidad. Propone, ademas,
un plan mas ambicioso de reduccién del déficit a partir de 2018, dado que el espacio fiscal ante posibles choques
adversos, como un aumento del gasto en seguridad social o una reduccion en la nota crediticia por parte de las
agencias calificadoras.

e Usar los recursos fiscales adicionales y no recurrentes, como lo es el excedente de operacion del Banco de México,
para reducir los requerimientos financieros del sector publico en el mediano plazo, ya que en el largo plazo
enfrentara retos como el envejecimiento de la poblacién, que podria generar presiones fiscales relacionadas con el
sistema de pensiones.

e Continuar con la racionalizacidn del gasto publico y eliminar los subsidios a la electricidad, en particular compensar
el aumento de las tarifas eléctricas de las familias mds pobres via transferencias en efectivo.

e Hacer que Pemex sea una compaiiia rentable para recuperar la confianza del mercado, para lo cual es necesario
disminuir sus pasivos laborales y aumentar la rentabilidad después de impuestos.

e Elevar las contribuciones de los trabajadores, ya que el sistema pensionario de contribuciones definidas tiene una
baja cobertura y bajas tasas de reemplazo.

e Basar las decisiones de politica monetaria en la evolucidn de la informacion econdmica y en la clara comunicacion
del Banco Central para guiar las expectativas del mercado, toda vez que se percibe un panorama inflacionario
balanceado sin excesivas presiones por el lado de la demanda.

e Las autoridades deben estar listas para intervenir de forma discrecional brindando liquidez y administrando la
madurez de la deuda, ademas de seguir contando con una linea de crédito flexible con el propio FMI como
complemento de las reservas internacionales, que serviria de amortiguador ante posibles riesgos.

e El FMI recomienda mejorar la eficiencia del gasto social, ya que eso podria ayudar a que una parte mayor de la

poblacidn se vea beneficiada con los mismos recursos.

Finalmente, cabe resaltar que como resultado del informe para 2016, el FMI recomienda seguir con los esfuerzos por
mejorar la seguridad y el Estado de Derecho, lo cual es critico para elevar el crecimiento potencial de la economia.
Para lo anterior es necesario que se continle de manera firme la implementacién del Sistema Nacional

Anticorrupcion, lo cual mejoraria de manera critica la gobernanza.




SECCION Il. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES

En esta seccidn se presenta la evolucidn reciente de los ingresos y
gastos presupuestarios, asi como de los Saldos Histéricos de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

20. Ingreso presupuestarios del Sector Publico
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21. Gasto neto del Sector Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
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22. SHRFSP
(Porcentaje del PIB)
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Fuente: Informe sobre la situacién econdmica, las finanzas
publicas y la deuda publica. Trimestre julio-septiembre

INGRESOS PRESUPUESTARIOS

La Ley de Ingresos de la Federacién 2016 proyecta ingresos
presupuestarios anuales por 4,154.6 mmp. Entre enero y octubre
de 2016, éstos sumaron 3,869.3 mmp, 13.0% mas, en términos

reales, al mismo periodo de 2015 (Anexo 2). Lo anterior debido a:

e El aumento de 3.3% y 15.4% de los ingresos petroleros y no
petroleros, respectivamente.
e Dentro de los ingresos no petroleros, los tributarios aumentaron

10.8% y los no tributarios 94.4%.

o En los ingresos tributarios destaca el aumento del ISR de 12.2%,
un aumento del IVA de 4.6% y un aumento de 32.6% al IEPS de
gasolinas.

o Dentro de los no tributarios, el aumento se explica por la
transferencia del remanente de operacion de Banxico.

e De enero a octubre, las Transferencias Ordinarias del Fondo

Mexicano del Petréleo sumaron 269.9 mmp; 25.9% inferior en

términos reales respecto al mismo periodo de 2015.

Al descontar el efecto del remante de operacion de 239.1 mmp
transferido por Banxico, tanto los ingresos totales como los no
petroleros crecieron 7.0% y 8.0%, en términos reales
respectivamente. Mientras que los aprovechamientos, registraron

una caida de 8.4%. Respecto al mismo periodo del afio anterior.

GASTO NETO Y BALANCE PRIMARIO

El Presupuesto de Egresos de la Federacion para 2016 proyecta un
gasto neto de 4,763.9 mmp. Entre enero y octubre de 2016, el
gasto neto sumé 4,100.7 mmp, 3.6% mas, en términos reales, al
ejercido en el mismo periodo de 2015 (Anexo 3). Este

comportamiento se explica por las siguientes variaciones:

o El gasto programable crecié 2.4%. Al interior:
o El gasto corriente y en capital mostraron una variacion real
anual de -1.4% y de 14.5% respectivamente.

- Al interior del gasto en capital, el gasto en inversion fisica se
redujo 11.0%, mientras que el rubro de otros gastos en
capital, crecié 277.3%.

o Por ramos administrativos, destacan aumentos de mas de 500%

en Energia, 23.9 y de 23.9% en Hacienda. (ver Anexo 4).
e El gasto no programable aumentdé 7.9%. El costo financiero
aumentd 16.0%, mientras que el pago de Adefas se redujo 53.3%.
e Entre enero y octubre, el balance primario del sector publico
presentd un superdvit de 108.1 mmp, mayor a los 57.8 mmp
registrados en el mes inmediato anterior.

SALDO HISTORICO DE LOS REQUERIMIENTOS
FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO

e Al cierre de junio, la SHCP sefialé que el SHRFSP representd
48.0% del PIB y estima que, al cierre de 2016, serd de 50.5% del

PIB, con base en el PIB anualizado.



Cuadro B. Informe Trimestral del Banco de México. Julio — septiembre 2016

El desarrollo del tercer informe trimestral de Banxico esta constituido por cuatro secciones: 1) Evolucion reciente de la inflacidn, II)
Entorno econdmico y financiero, 1) Politica monetaria y determinantes de la inflacion y 1V) Previsiones para la inflacidn y balance
de riesgos. Del informe, se destaca lo siguiente:

o Inflacion: Se ubico por debajo de la menta permanente de 3.0% por 17 meses consecutivos, hasta el mes de septiembre. El
comportamiento de la inflacién ha sido conforme a lo anticipado, pese a que en octubre alcanzé 3.06%. En relacion a la
subyacente, su evolucidn se explica por el subindice de mercancias, el cual se incrementé debido a la depreciacion del peso. La no
subyacente incremento debido al aumento en el precio de las gasolinas.

e Entorno econdmico externo: El panorama en la economia mundial estuvo marcado por un ambiente de incertidumbre, ante el
proceso electoral en los EE.UU. y los anuncios de politica monetaria en dicho pais. En términos generales, se mantuvo la volatilidad
y nerviosismo en los mercados y salidas de capitales de las naciones emergentes.

e Evolucion de la economia mexicana: La economia mexicana registré un crecimiento del 1.0% del PIB, resultado que contrasta
con la contraccién del trimestre previo. El consumo privado mostré una recuperacion, consecuencia de la mejoria en la masa
salarial que se ubicd en niveles similares a los anteriores a la crisis financiera del 2009. Respecto al comportamiento de la inversion
fija bruta, prevalecié la debilidad principalmente en la construccion, ante la reduccion de la obra contratada del sector publico. Las
exportaciones manufactureras registraron un incremento, mientras que las exportaciones petroleras registraron un incremento
debido al mayor precio promedio de la mezcla mexicana.

e Previsiones para la inflacion y balanza de riesgos: Se prevé que el PIB de México al cierre de 2016 crezca entre 1.8%-2.3%, un
intervalo menor al anterior de 1.7%-2.5%, mientras que para 2017 se ubique en un intervalo de 1.5%-2.5%, menor a 2.0%-3.0%
previsto anteriormente. Los factores que pueden deteriorar el crecimiento el proximo afio son medidas de proteccionismo
comercial en EE.UU., episodios de elevada volatilidad y deterioro de los niveles de confianza de consumidores e inversionistas. Para
este afo, se espera la creacién de entre 640 a 710 mil plazas de trabajo, rango mayor al estimado previamente de 590-690 mil
empleos y para 2017 se esperan de 600 a 700 mil nuevos empleos, ligeramente por arriba del anterior de 600-700 mil puestos. En
lo que respecta a la Cuenta Corriente, se espera que el proceso de consolidacion fiscal contribuya a reducir el déficit y se ubique en
3.0% del PIB.

Respecto a la inflacién, para 2016 se prevé un aumento gradual y que se situé por encima del 3.0%. Para el proximo afo, se
pronostica que la inflacién se mantenga cercana al objetivo de 3%. Los riesgos al alza en la inflacién son una continua depreciaciéon
del peso, aumento en el precio de bienes agropecuarios y energéticos.

Tasa de interés neutral

Un aspecto relevante destacado en el tercer informa trimestral es la definicion y comportamiento de la tasa de interés neutral. El
principal instrumento de politica monetaria con que cuenta Banxico es la fijacion de la tasa de interés interbancaria, con ella puede
incidir en la actividad econdmica, ya sea estimulandola o restringiéndola. La tasa de interés neutral se define como aquella que no
tiene un efecto sobre la actividad econdmica. Esta, no es observable, debe ser estimada con métodos estadisticos y varia por
factores estructurales, tales como la demografia, crecimiento potencial o demanda de servicios financieros y por factores
transitorios que afecten el ahorro y la inversion en el corto y mediano plazo. Banxico sefiala que la tasa de interés neutral para
México descendié de 7.4% a 4.8% por efecto de la crisis econdmica del 2008. Las razones principales son la abundante liquidez de
en los mercados financieros y cierta holgura en la economia mexicana. Se espera que los factores que puedan orillar a una

elevacion de esta tasa en el mediano plazo sea un incremento en la productividad derivada de las reformas estructurales.




SECCION IlIl. FINANZAS PUBLICAS
SUBNACIONALES

En esta seccion se presenta el comportamiento de

las

Participaciones Federales (Ramo 28), las Aportaciones Federales

(Ramo 33) y las obligaciones financieras de
federativas con base en la informacidn publicada por la SHCP.

23. Participaciones federales (Ramo 28)
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24. Aportaciones federales (Ramo 33)
(Miles de millones de pesos corrientes mmp)
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25. Obligaciones financieras de
entidades federativas y municipios
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)
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PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)
En la Cuenta Publica 2015, la SHCP informd que, en 2015, las
participaciones federales sumaron 629.1 mmp, 3.6% mas que lo
aprobado para ese afio.
El PEF-2016 contempla un presupuesto para participaciones de
678.7 mmp. De acuerdo con la SHCP, entre enero y octubre se
pagaron 581.5 mmp por este rubro. Esto representa:
0 102.7% del total presupuestado para el periodo.
07.0% mas en términos reales que lo pagado en el mismo
periodo de 2015.

o Ver detalles por entidad federativa en el Anexo 5.

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33)

En la Cuenta Pdblica 2015, la SHCP reporta que, en 2015, las
aportaciones federales sumaron 643.0 mmp, 0.7% mas que lo
aprobado para ese afio.
El PEF-2016 contempla un presupuesto para aportaciones de
666.5 mmp. De acuerdo con la SHCP, entre enero y septiembre
se pagaron 545.7 mmp, por este rubro. Esto representa:
0 96.6% del total presupuestado para el periodo.
00.7% mas en términos reales que lo pagado en el mismo

periodo de 2015.

o Ver detalles por entidad federativa en el Anexo 6.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A septiembre de 2016, las obligaciones financieras de las
entidades federativas, municipios y sus organismos sumaron
535.3 mmp.

Las obligaciones financieras como proporcion de las
participaciones se ubicaron en 81.4%, cifra inferior al mismo mes
de 2015, de 85.3% y superior a junio de 2016 de 80.6%.

o Ver detalles por entidad federativa en Anexo 7.

Estas obligaciones financieras son registradas en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades y Municipios a cargo de
la SHCP (de acuerdo con los articulos 9 y 51 de la Ley de
Coordinacion Fiscal), e incluyen las obligaciones financieras
respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios

de los gobiernos estatales y municipales y sus organismos.



SECCION IV. ANEXOS

Anexo 1. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal

26. Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Estatal

(indice de volumen fisico 2008 = 100)
Serie desestacionalizada

Variacion %

2015/02 2015/03 2015/04 2016/01 2016/02 ”
Anual

((E/D)-1)*100 | (series Originales)

Aguascalientes 133.4 134.7 135.5 138.1 142.2 3.0 6.6
Baja California 108.7 109.6 111.2 112.3 113.0 0.6 3.8
Baja California Sur 110.4 110.6 110.8 111.6 111.3 -0.3 0.7
Campeche 75.1 74.9 73.0 72.3 70.8 2.1 6.0
Coahuila 121.7 124.5 124.8 124.8 124.5 -0.2 2.0
Colima 115.7 118.7 123.2 121.4 121.3 0.1 45
Chiapas 111.6 109.2 111.5 114.2 111.3 -2.6 -0.2
Chihuahua 114.0 117.4 117.4 119.2 119.5 0.2 4.7
Distrito Federal 112.9 114.1 115.2 117.1 117.0 -0.1 3.6
Durango 113.5 114.6 115.1 116.4 115.2 1.1 1.5
Guanajuato 134.5 130.4 134.8 136.5 138.4 1.4 2.9
Guerrero 117.6 113.7 114.6 123.0 116.4 5.4 -0.9
Hidalgo 118.6 119.8 123.0 127.0 123.5 -2.8 4.2
Jalisco 117.2 119.0 119.2 121.1 120.5 -0.5 2.4
México 115.0 116.4 117.3 116.7 120.2 3.0 4.5
Michoacan 111.7 116.4 110.7 114.9 114.4 -0.4 2.5
Morelos 118.9 119.1 119.1 119.1 119.8 0.6 0.7
Nayarit 115.2 117.0 117.8 115.2 121.2 5.2 5.4
Nuevo Leén 124.3 126.0 127.1 126.2 125.1 -0.8 0.5
Oaxaca 115.2 118.6 116.0 115.2 115.9 0.6 0.7
Puebla 115.6 116.0 118.7 116.1 117.0 0.8 13
Querétaro 140.8 142.0 143.9 143.5 145.0 1.0 2.9
Quintana Roo 124.7 126.4 126.4 128.0 131.2 2.5 5.5
San Luis Potosf 119.5 124.8 124.9 124.7 124.6 0.1 4.2
Sinaloa 111.6 112.5 113.3 116.0 121.0 43 8.8
Sonora 123.8 124.3 126.7 128.0 129.7 1.3 4.8
Tabasco 117.1 116.7 117.5 117.3 112.4 -4.2 -4.1
Tamaulipas 106.8 108.4 108.9 106.6 106.4 -0.2 0.6
Tlaxcala 116.3 117.9 117.4 118.1 118.0 -0.1 11
Veracruz 110.4 112.2 108.4 110.8 105.2 -5.0 4.8
Yucatén 117.3 119.3 118.6 117.3 122.0 4.1 4.1
Zacatecas 135.1 133.8 133.2 129.3 125.2 3.2 7.5
Fuente: INEGI.
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Anexo 2. Ingreso Presupuestario del Sector Publico

27. Ingreso Presupuestario del Sector Publico
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Octubre

Concepto Miles de millones de Va:acu’)n
. eal
pesos a precios (%)
corrientes

Total 3,333.8 3,869.3 13.0
Petroleros 1_/ 655.0 694.8 3.3
Gobierno Federal 368.0 270.1 -28.6
Pemex2_/ 287.0 424.8 44.1
No petroleros 2,678.8 3,174.5 15.4
Gobierno Federal 2,176.3 2,657.6 18.9
Tributarios 1,966.0 2,237.6 10.8
Impuesto sobre la renta 1,015.2 1,170.5 12.2
Impuesto al valor agregado 593.1 637.4 4.6
Impuesto especial sobre producciényservicios 288.2 352.7 19.2
IEPS gasolinas y diesel 176.1 240.0 32.6
IEPS distinto de gasolinas y diesel 112.0 112.7 2.0
Impuestos a la importacion 36.7 41.7 10.7
Impuesto por la actividad de exploraciéon y explotacion 31 3.2 0.8

de hidrocarburos
Otros impuestos 3_/ 29.8 32.1 4.9
No tributarios 210.3 419.9 94.4
Derechos 43.8 51.3 13.9
Aprovechamientos 4_/ 161.8 361.7 117.7
Otros 4.7 6.9 442
Organismos de control presupuestario directo 251.8 271.5 5.0
IMSS 215.5 234.5 5.9
ISSSTE 36.2 37.0 -0.5
Empresa productiva del estado (CFE) 250.7 245 .4 4.7
Otros 0.0 0.0 n.s.
Partidas informativas n.d. n.d. n.a.
Tributarios 1,971.3 2,237.9 10.5
No Tributarios 1,362.5 1,631.4 16.6

1_/ Hasta 2014 incluye los ingresos propios de Pemexy los derechos sobre hidrocarburos. A partir de
2015 incluye los ingresos propios de Pemex, las transferencias del Fondo Mexicano del Petréleo para la
Estabilizaciony el Desarrolloy el impuesto sobre la renta de contratistas y asignatarios por explotacion
de hidrocarburos.

2_/ Enenero-octubre de 2016 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via aportacion
patrimonial a Pemex por 160,730.6 millones de pesos.

3_/ Incluye los impuestos sobre automdviles nuevos, exportaciones, no comprendidos en las fracciones
anteriores yaccesorios.

4_/ Enenero-julio de 2016 incluye recursos por el remanente de operacidn del Banco de México por
239,093.8 millones de pesos.

Notas: Las sumas parciales ylas variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Las cifras son preliminares para 2015y 2016.

n.s.: no significativo

-0-: mayor de 500 o menor de -500 por ciento.

n.d.: no disponible

n.a.:noaplica

Fuente: SHCP
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Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario

28. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Octubre

I Variacién
Miles de millones de pesos Real
a precios corrientes (%)

Total 3,852.9 4,100.7 3.6
Programable ™/ 3,026.9 3,185.1 2.4
Corriente 2,301.9 2,332.5 -1.4
Servicios personales 813.9 835.8 0.0
Directos 471.1 480.4 -0.7
Indirectos 342.8 355.5 0.9
Otros gastos de operacidn 891.2 887.3 3.1
Materiales y suministros 185.1 180.1 53
Servicios generales 628.9 662.9 2.6
Otras erogaciones 77.1 443 441
Subsidios y transferencias 596.9 609.4 0.6
Capital 725.1 852.6 14.5
Inversidn fisica 661.0 604.5 -11.0
Directo 404.4 372.0 -10.4
Indirecto 256.6 232.5 -11.8
Otros gastos de capital 64.0 248.1 277.3
No programable 825.9 915.6 7.9
Costo financiero 269.1 320.8 16.0
Participaciones 529.0 581.5 7.0
Adefas y otros 27.8 13.4 -53.3

1_/ Con el finde no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las
operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un
ingreso para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el
Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

Fuente: SHCP
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Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico

29. Gasto Programable Pagado del Sector Publico.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Octubre

ComEEpie Miles de millones de Va:{l:;:llon
pesos a precios (%)
corrientes

Total 1_/ 3,026.9 3,185.1 2.4
Gobierno Federal 2_/ 2,178.4 2,404.6 7.5
Entes auténomos 72.3 70.9 -4.5
Legislativo 10.3 9.6 -8.6
Judicial 34.6 37.9 6.8
Instituto Federal Electoral 15.3 12.0 -24.1
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 0.9 1.0 10.2
Informacién Nacional Estadistica y Geogréfica 6.6 5.5 -20.0
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 2.1 1.8 -15.2
Comision Federal de Competencia Econémica 0.3 0.3 -1.8
Instituto Nacional para la Evaluacion de la Educacion 0.6 0.9 58.4
Instituto Federal de Telecomunicaciones 1.2 13 35

Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la

Informacién y Proteccién de Datos Personales o 0 240
Administracion Publica Centralizada 2,106.1 2,333.7 7.9
Ramos administrativos 970.8 1,101.3 10.4
Presidencia de la Republica 2.9 2.8 -4.4
Gobernacion 61.2 64.1 2.0
Relaciones Exteriores 8.3 9.0 5.4
Hacienda y Crédito Publico 28.1 35.8 23.9
Defensa Nacional 54.4 56.9 1.9
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimen’ 74.4 72.2 -5.5
Comunicaciones y Transportes 88.7 83.3 -8.6
Economia 13.8 12.1 -14.1
Educacién Publica 260.6 255.8 -4.4
Salud 103.0 100.8 -4.7
Marina 24.2 26.2 5.1
Trabajoy Prevision Social 3.6 3.6 0.0
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 25.7 22.8 -13.7
Medio Ambiente y Recursos Naturales 46.6 42.0 -12.3
Procuraduria General de la Republica 11.2 11.6 0.7
Energia 3_/ 17.0 165.9 -0-
Desarrollo Social 97.1 88.4 -11.3
Turismo 8.4 6.6 -23.4
Superacion de la Pobreza 0.0 0.0 n.s.
Funcién Pablica i3 1.6 16.6
Tribunales Agrarios 0.7 0.7 -7.7
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.1 0.1 -2.0
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 28.4 28.2 -3.5
Comisién Reguladora de Energia 0.2 0.3 36.1
Comisién Nacional de Hidrocarburos 0.4 0.4 10.2
Ramos generales 1,135.3 1,232.4 5.7
Entidades bajo control presupuestario directo 1,276.0 1,269.9 -3.1
Pemex 436.1 404.5 9.7
Resto de entidades 840.0 865.4 0.3
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 427.5 489.4 11.5

1_/ Con el fin de no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un ingreso para las
entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

2_/ El gasto programable de la Administracién Publica Centralizada corresponde a las Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) y los acuerdos de ministracién de fondos pagados por la
caja de la Tesoreria de la Federacion. Por lo tanto, puede diferir del gasto ejercido, el cual se mide sobre las CLC presentadas a la Tesoreria de la Federacion y no incluye los acuerdos de
ministracion que se regularizan por medio de las CLC en los siguientes meses.

3_/ En enero-octubre de 2016 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via aportacion patrimonial a Pemex por 160,730.6 millones de pesos.

n.s.: No significativo.

Fuente: SHCP
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Anexo 5. Evolucidn de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)

30. Participaciones Federales (Ramo 28)
(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Presupuestadasl’

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
Enero-Octubre Enero-Octubre
Entidad federativa 205 | 206 | T

Millones de pesos a precios % Millones de pesos a precios
0
corrientes corrientes

(B) ((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total1_/ 528,965.2  581,520.1 7.0 566,004.5 102.7
Aguascalientes 5,909.3 6,542.3 7.8 6,220.3 105.2
Baja California 14,478.5 16,562.3 11.4 15,600.8 106.2
Baja California Sur 3,478.0 3,681.2 3.0 3,578.3 102.9
Campeche 7,036.8 6,667.7 7.8 6,284.9 106.1
Coahuila 12,279.9 14,237.3 12.9 13,289.5 107.1
Colima 3,557.4 4,144.5 13.4 3,849.3 107.7
Chiapas 20,568.8 22,719.2 7.5 21,838.4 104.0
Chihuahua 15,737.6 17,033.9 5.4 16,585.4 102.7
Ciudad de México?  61,275.7 68,125.5 8.2 61,055.1 111.6
Durango 7,017.7 7,627.9 5.8 7,399.7 103.1
Guanajuato 22,448.8 25,176.2 9.2 23,469.7 107.3
Guerrero 12,732.9 13,356.4 2.1 12,758.3 104.7
Hidalgo 10,256.1 11,518.7 9.3 10,686.0 107.8
Jalisco 34,485.9 38,727.9 9.3 35,819.8 108.1
México 69,132.3 74,334.1 4.7 70,758.8 105.1
Michoacan 16,542.3 18,513.1 9.0 17,726.7 104.4
Morelos 7,314.5 7,638.0 1.7 7,617.3 100.3
Nayarit 5,298.5 5,805.6 6.7 5,439.4 106.7
Nuevo Leén 24,166.2 28,250.0 13.8 25,094.9 112.6
Oaxaca 13,671.2 15,013.5 6.9 14,450.8 103.9
Puebla 22,770.7 24,824.5 6.1 23,950.1 103.7
Querétaro 9,257.4 10,514.8 10.6 9,594.9 109.6
Quintana Roo 6,977.0 7,543.8 5.3 7,485.5 100.8
San Luis Potosi 10,196.4 11,761.4 12.3 10,859.1 108.3
Sinaloa 12,848.2 13,719.2 4.0 13,491.5 101.7
Sonora 14,977.6 15,574.8 1.2 15,696.8 99.2
Tabasco 17,458.0 18,768.1 4.7 17,761.2 105.7
Tamaulipas 16,788.4 18,225.5 5.7 17,359.1 105.0
Tlaxcala 5,324.1 5,830.4 6.6 5,636.1 103.4
Veracruz 29,015.4 31,231.3 4.8 30,740.5 101.6
Yucatan 9,140.4 9,782.6 4.2 9,416.5 103.9
Zacatecas 6,823.0 8,068.6 15.1 7,496.6 107.6

1_/ Seincluye en el total 21,232.0 millones de pesos no distribuibles geograficamente.

2_/ De conformidad con las reformas constitucionales del sistema politico de la Ciudad de México (DOF 29/01/2016), a partir
del 30 de enero de 2016 el Distrito Federal se denomina Ciudad de México.

Fuente: SHCP
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Anexo 6. Evolucidn de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)
31. Aportaciones Federales (Ramo 33)
(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Presupuestadas”

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
Enero-Octubre
Entidodfederativa | 2015 | 2016 | 2016

Millones de pesos a precios % Millones de pesosa
corrientes precios corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total 1_/ 509,913.9 527,339.1 0.7 545,711.6 96.6
Aguascalientes 6,602.2 6,715.1 -1.0 6,904.3 97.3
Baja California 12,828.8 13,695.3 3.9 13,691.0 100.0
Baja California Sur 4,801.7 5,030.4 2.0 5,089.5 98.8
Campeche 5,526.1 5,758.0 1.4 6,095.8 94.5
Coahuila 11,466.2 11,918.0 1.2 12,192.2 97.8
Colima 4,019.0 4,172.0 1.1 4,235.8 98.5
Chiapas 30,889.5 31,970.6 0.8 32,272.2 99.1
Chihuahua 14,163.3 14,564.5 0.1 14,835.0 98.2
Ciudad de México2. 38,148.3 38,248.3 2.4 42,869.4 89.2
Durango 9,073.0 9,313.0 -0.1 9,512.5 97.9
Guanajuato 19,597.4 20,139.6 0.0 20,377.6 98.8
Guerrero 23,619.0 24,646.0 1.6 24,906.6 99.0
Hidalgo 15,809.3 16,437.6 1.2 16,566.8 99.2
Jalisco 24,095.9 24,905.1 0.6 25,119.6 99.1
México 50,383.7 52,113.3 0.7 53,124.2 98.1
Michoacan 21,242.8 22,141.4 1.5 22,253.5 99.5
Morelos 8,188.6 8,532.1 1.4 8,639.0 98.8
Navyarit 6,615.9 6,651.1 2.1 7,023.1 94.7
Nuevo Leén 15,619.6 16,114.4 0.4 16,401.7 98.2
Oaxaca 27,9373 28,910.6 0.7 29,399.0 98.3
Puebla 24,239.5 25,407.7 2.0 25,468.4 99.8
Querétaro 7,741.0 7,990.7 0.5 8,122.9 98.4
Quintana Roo 6,912.6 7,143.9 0.6 7,312.6 97.7
San Luis Potosi 13,539.1 14,142.8 1.7 14,127.9 100.1
Sinaloa 12,008.8 12,428.9 0.8 12,579.5 98.8
Sonora 11,125.3 11,481.5 0.5 11,797.1 97.3
Tabasco 9,926.0 10,295.0 1.0 10,349.5 99.5
Tamaulipas 14,779.9 15,214.2 0.2 15,377.2 98.9
Tlaxcala 6,387.5 6,510.2 -0.8 6,589.3 98.8
Veracruz 35,670.7 37,156.7 1.4 37,676.7 98.6
Yucatan 8,598.1 8,885.3 0.6 8,975.8 99.0
Zacatecas 8,358.0 8,705.9 1.4 8,809.2 98.8

1_/ El total considera 11,694.3 millones de pesos no distribuibles geograficamente.

2_/ De conformidad con las reformas constitucionales del sistema politico de la Ciudad de México (DOF 29/01/2016), a
partir del 30 de enero de 2016 el Distrito Federal se denomina Ciudad de México.

Fuente: SHCP.
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Anexo 7. Evolucidn de las Obligaciones Financieras por Entidad Federativa

32. Obligaciones Financieras de Entidades Federativasy Municipios Y
(Millones de pesos a precios corrientes)

Obligaciones financieras /
Participaciones

Entidad federativa 2015 Septiembre 2016 presupuestadasz/

Saldos Totales Variacion Nominal

Millones de pesos a precios corrientes (%)

((B/A)-1)*100 SEPTIEMBRE 2016
TOTAL 536,269.1 535,276.2 992.9 0.2 81.4
Aguascalientes 1_/ 3,094.4 2,899.0 -195.4 -6.3 38.9
Baja California 18,169.1 18,081.0 -88.0 -0.5 96.9
Baja California Sur 2,315.9 2,284.8 -31.1 =ll,S} 53.4
Campeche 1,538.7 1,464.1 -74.6 -4.8 19.2
Coahuila 38,008.6 37,343.0 -665.6 -1.8 234.7
Colima 3,264.7 3,204.1 -60.6 -1.9 69.4
Chiapas 18,832.5 18,481.5 -351.0 -1.9 70.7
Chihuahua 2_/ 42,762.1 47,808.7 5,046.6 11.8 240.7
Ciudad de México3_/ 71,083.6 67,211.1 -3,872.5 5.4 91.8
Durango 7,497.1 7,362.1 -135.1 -1.8 83.0
Guanajuato 6,978.2 7,220.1 241.9 3.5 25.7
Guerrero 2,831.6 2,723.3 -108.3 -3.8 17.8
Hidalgo 6,245.9 5,670.1 -575.8 -9.2 44.3
Jalisco 25,590.7 24,458.3 -1,132.4 4.4 57.0
México 41,697.9 41,778.7 80.8 0.2 49.3
Michoacan 17,472.5 20,189.4 2,716.9 15.5 95.0
Morelos 5,197.4 4,928.4 -268.9 -5.2 54.1
Nayarit 6,276.8 6,189.4 -87.4 -1.4 95.1
Nuevo Ledn 63,832.0 63,155.9 -676.2 -1.1 210.0
Oaxaca 13,175.5 10,756.6 -2,418.9 -18.4 62.2
Puebla 8,608.7 8,362.7 -246.0 -2.9 29.2
Querétaro 1,626.1 1,530.3 -95.8 -5.9 13.3
Quintana Roo 22,4425 22,319.7 -122.8 -0.5 249.0
San Luis Potosi 4,264.4 4,217.8 -46.5 -1.1 32.4
Sinaloa 7,516.1 7,393.7 -122.4 -1.6 45.9
Sonora 22,780.6 24,901.4 2,120.8 9.3 132.7
Tabasco 4,343.8 4,734.5 390.7 9.0 22.2
Tamaulipas 12,925.1 13,496.8 571.7 4.4 64.9
Tlaxcala 33.0 7.7 -25.3 = 0.1
Veracruz 45,879.8 44,941.2 -938.5 -2.0 122.2
Yucatan 2,374.6 2,325.6 -48.9 2.1 20.6
Zacatecas 7,609.4 7,835.2 225.8 3.0 87.1

Y Incluye las Obligaciones financieras de los gobiernos estatales y sus organismos, asi como de los gobiernos
municipales y sus organismos.

%/ La cifra se obtiene considerando las participaciones presupuestadas.
Estas Cifras son registradas ante la SHCP (de acuerdo con los articulos 9y 51 de la Ley de Coordinacidn Fiscal), e
incluyen:las obligaciones financeras respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los

Fuente: SHCP.
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ANEXO 8. GLOSARIO DE TERMINOS

Término Fuente Definicion

Actividad Industrial INEGI Mide la evolucion mensual de los sectores mineros, generacion, transmision y distribucion
eléctrica, suministro de agua y gas por ductos al consumidor final, construccién e industrias
manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades
familiares e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a
asalariados en especie, articulos de autoconsumo y el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Los ingresos por venta de bienes y servicios del pais en el extranjero. Incluye las compras
directas dentro del territorio nacional efectuadas por organizaciones y personas no residentes.

Indicador Adelantado | INEGI Busca sefalar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y

Indicadores Ciclicos Cotizaciones, la TIIE y el indice Standard&Poor’s500 de Estados Unidos.

Sistema de | INEGI Refleja el estado general de la economia, basado en el IGAE, la actividad industrial, las ventas

Indicadores Ciclicos minoristas, el empleo permanente en el IMSS, la desocupacidn urbana y la importacidn total.

Indicador Global de | INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucién del sector real de la economia en el corto

Actividad Econdémica plazo, aproximandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El

(IGAE) Indicador desagrega las Actividades Secundarias y Terciarias en 12 actividades econdmicas y
utiliza informacién de las Encuestas Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y
Estadisticas socio-demograficas.

Indicador Mensual de | INEGI Representa los gastos realizados en la construccion (residencial y no residencial) y en

Inversion Fija Bruta magquinaria y equipo (de origen nacional e importado).

indice de Confianza | INEGI El indice busca evaluar la percepcidn de la poblacidn respecto a la situacion econémica actual

del Consumidor en el contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con
base en los resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por
el INEGI y Banxico en 32 ciudades representativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais | JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes,

EMBI+ Morgan | y los compara con los Bonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre ambos es la prima

y SHCP | de riesgo que los emergentes pagan.

indice Nacional de | INEGI Indicador econdmico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de

Precios al Consumidor bienes y servicios representativa del consumo de los hogares.

La inflacidn es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto el INPC es un
instrumento estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de | INEGI Indicador econédmico que mide la variacién en el tiempo de los precios de una canasta fija de

Precios al Productor bienes y servicios representativa de la produccién nacional.

Saldo Histérico de | SHCP Los SHRFSP son la medida mas amplia de la deuda del sector publico e incluyen: deuda del

Requerimientos sector publico, obligaciones del Instituto de Proteccidén del Ahorro Bancario, del programa de

Financieros del Sector apoyo a deudores, de los proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del

Publico (SHRFSP) Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas Concesionadas, y el cambio en la situacion
patrimonial de los institutos de fomento.

Tasa de desocupacion | INEGI Porcentaje de la poblacion econdmicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que
esta buscando trabajo.

Tasa de Informalidad | INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econdmicas no registradas, a ocupados por cuenta

Laboral (TIL 1) propia en agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios
son utilizados por unidades econdmicas registradas.

Tipo de cambio (FIX) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a

mayoreo para operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente a su publicacién
en el Diario Oficial de la Federacion (DOF).
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SECCION V. REFERENCIAS

Banco de México

e Comunicado de prensa con motivo del anuncio de la Comisidn de Cambios.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-cambiaria/comision-de-cambios/index.html
e Comunicado de prensa con motivo del anuncio de las decisiones de politica monetaria.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/index.html
e Estado de cuenta semanal del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/index.html
e Informe periddico del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/index.html
e Tasas de Interés, Crédito, Tipo de Cambio y Sistema Financiero.
http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/

Buré de Analisis Econdmico del Gobierno de los Estados Unidos (BEA)

o Crecimiento del PIB, estimacién preliminar.
http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/gdpnewsrelease.htm

Camara de Senadores

¢ IBD-Direccion General de Finanzas, Analisis del Paquete Econdmico 2016.
http://www.senado.gob.mx/ibd/content/productos/docs/Analisis_paquete_economico_2016.pdf

Diario Oficial de la Federacion

e Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2015.
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5368103&fecha=13/11/2014

e Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016.
http://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5415876&fecha=18/11/2015

e Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2015.
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5374053&fecha=03/12/2014

e Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016.
http://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5417699&fecha=27/11/2015

Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo
e Estado Financiero Mensual.
http://www.fmped.org.mx/informes/

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

e Producto Interno Bruto, Inversién Fija Bruta, Asegurados al IMSS, Poblacion desocupada, Tasa de Informalidad Laboral, indice Nacional de
Precios al Consumidor, indice Nacional de Precios al Productor, Indicador Global de la Actividad Econémica, Sistema de Indicadores Ciclicos,
indice de Confianza del Consumidor e indice Trimestral de Actividad Econémica Estatal.
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

¢ Informe Semanal del Vocero.
http://www.gob.mx/shcp/archivo/documentos?idiom=es

o Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.
http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Estadisticas_Oportunas_de_Finanzas_Publicas

e Informes sobre la situacion econdmica, las finanzas publicas y la deuda publica.
http://www.gob.mx/shcp/archivo/documentos?idiom=es

¢ Obligaciones financieras de entidades federativas, municipios y organismos.
http://obligaciones_entidades.hacienda.gob.mx/es/OBLIGACIONES_ENTIDADES/2015

e Paquete Econdmico y Presupuesto.
http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Paquete_Economico_y_Presupuesto

e Calendario mensual de presupuesto autorizado. http://comunicacionpef.hacienda.gob.mx/

Secretaria de Economia

e Seguimiento precio del petréleo.

http://portalweb.sgm.gob.mx/economia/es/energeticos/695-seguimiento-precio-del-petroleo-mezcla-mexicana-mme-datos.html
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