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Se dispone de cinco fuentes de informacion para el estudio de la riqueza

e Sistema de Cuentas Nacionales:

— Hojas de balance, especialmente las cuentas de capital y financiera,

 Los censos econdmicos,
e Los registros administrativos:

— Por ejemplo, impuestos a la herencia,
 Encuestas de hogares:

— Deingreso y gasto, y

— Especificas sobre activos
* Otros:

— Forbes,

— Credit Suisse,
— Knight Frank, etc.
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De acuerdo al balance de cierre (valor neto) de las cuentas nacionales,
México tuvo en el 2015 una riqueza de 80.6 billones de pesos

Riqueza (B.90c - Valor neto cierre) Relacion  Relacion

Ano Progucto - Resto del riqueza/ riqueza/
interno bruto nacional bruto Total Economia <
mundo PIB ingreso

2003 7696035 7,555855 19617314 17492402 2124912 2.5 2.60
2004 8,690,254 8,566,195 21,575,498 19,119,438 2,456,060 2.48 2.52
2005 9424602 9,258128 27,767,267 24,860,957 2,906,310 2.95 3.00
2006 10,520,793 10,303,329 30,397,928 26,745,927 3,652,001 2.89 2.95
2007 11,399,472 11,149,567 37,248,556 33,469,595 3,778,961 3.27 3.34
2008 12,256,864 12,046,185 42,366,059 38,236,686 4,129,374 3.46 3.52
2009 12,072,542 11,880,878 48,822,719 44,871,357 3,951,363 4.04 411
2010 13,266,858 13,122,713 48,953,841 44,236,600 4,717,241 3.69 3.73
2011 14,527,337 14,275,933 61,938,752 57,004,738 4,934,014 4.26 4.34
2012 15,599,271 15,271,314 71,602,906 66,760,286 4,842,620 4.59 4.69
2013 16,078,960 15,567,856 72,962,262 67,700,427 5,261,836 4.54 4.69
2014 17,217,016 16,775,591 77,044,449 71,608,281 5,436,168 4.47 4.59
2015 18,194,758 17,674,647 80,607,667 75,810,508 4,797,159 443 4.56
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En México el capital recibe el 53% del ingreso nacional y en virtud de que la
relacidon riqueza/ingreso es cercana de 4.6 veces, el rendimiento del capital
fue del 11% anual en el 2015
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Mientras que la economia crecido 2% anual en términos reales en el periodo
anterior a la crisis (2003-2009), la riqueza tuvo un ritmo de aumento mucho
mayor: 10% anual real

" Producto Ingreso . Producto Ing'r S "
Ano . ; Riqueza : nacional Riqueza
interno bruto nacional bruto interno bruto
bruto
Millones de pesos del 2008 Incremento anual

2003 10,386,012 10,196,835 26,474,108
2004 10822235 10,667,739 26,868,616 42%  46%  15%
2005 11,153,375 10,956,365 32,860,671 31%  2.7% 22.3%
2006 11,715,805 11,473,641 33,850,699 5.0% 4.7% 3.0%
2007 12,088,518 11,823,506 39,500,060 3.2% 3.0% 16.7%
2008 12,256,864 12046185 42,366,059 14%  19% 7.3%
........... 2009 11,675,572 11,490,211 47,217,330 -4.7% -4.6% 11.5%
L2010 12284128 12,150,660  45327,631 52%  5T% ___ -40%
2011 12,765,674 12,544,757 54,427,726 3.9% 3.2% 20.1%
____________ 2012 13,275,975 12,996,863 60,938,643 40%  3.6% 12.0%
L2013 13,466,465 13,038,405 61,107,422 14% 03% __ 03%
204 13,773,613 13,420,473 61,635,559 2.3% 2.9% 0.9%

2015 14,115,406 13,711,906 62,535,040 2.5% 2.2% 1.5%
2003-2009 2.0% 2.0% 10.1%
2003-2014 2.6% 2.5% 7.4%
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La mayor parte de la riqueza la componen los activos no financieros
producidos (76%). Los hogares tenian en 2015 el 39% de los activos totales, el
gobierno el 26% y empresas y bancos el 24%

Distribucidon de la riqueza por tipo y sector, 2015
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Entre 2003 y 2014 la rigueza financiera en manos de extranjeros se duplico,
para llegar a 571 mil millones de délares (PPPA) en el 2015; vy
la transferencia de recursos al exterior se ha triplicado entre 2003 y 2015
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A partir del 2012 la riqueza del gobierno se ha reducido 44% (en dodlares PPA);
mientras que la riqueza de las empresas, banca, extranjeros y financiera en
manos de los hogares crecid 30%

6,000,000

5,000,000 S

4,000,000

3,000,000

2,000,000

Riqueza en millones de ddlares (PPA)

/

1,000,000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Gobierno - Empresas, banca, extranjeros y activos financieros de hogares

Dr. Miguel del Castillo Negrete Rovira



El magro crecimiento de la economia ha dependido, en cierta medida, de la
deuda que los diferentes sector han contraido. Los pasivos por préstamos
representaron en el 2015 poco mas del 80% del PIB
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De acuerdo al censo econémico del 2014, la industria manufacturera sumo el
25% de los activos fisicos, la mayor parte maquinaria y equipo (68%)

Distribucidn de activos fisicos de las unidades de produccion que tuvieron actividad en el 2013
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En términos relativos el sector energético tiene el mayor numero de activos
por unidad de produccion: 675 millones por empresa; le sigue la minera, con
371 millones

Equipo de Promedio de
Unidades Acti.\ros Sinteces Promedio de cén.'lp‘u!:o y actv:ios Y
Sector il (millones de : i periféricos equipo de
econémicas activos fisicos ; B

pesos) (millones de computoy

pesos) periféricos
Acuicultura y pesca 20,407 18,501 906,604 67 3,284
Energia eléctrica, aguay gas 2,721 1,837,798 675,412,560 5,395 1,982,744
Construccion 17,063 85,834 5,030,437 2,991 175,314
Industrias man ufacturerasl__l 489,530 2,154,258 4,400, 666 58,142 118,770
Comercio al por mayor 130,348 244,477 1,875,573 20,354 156,151
Comercio al por menor 1,912,293 567,202 296,608 38,821 20,301
Transportes, correos y almacenami 17,989 706,934 39,298,133 7,348 408,483
Informacién en medios masivos 9,338 301,734 32,312,461 18,059 1,933,966
Servicios financieros y de seguros 23,761 119,705 5,037,879 20,272 853,148
Servicios inmobiliarios y de alquile 62,815 71,329 1,135,541 1,877 29,886
Servicios profesionales 89,254 50,004 560,246 9,606 107,627
Corporativos 357 84,393 236,395,941 2,899 8,119,812
Servicios de apoyo a los negocios 91,611 104,808 1,144,052 10,104 110,291
Servicios educativos 46,882 77,080 1,644,126 7,172 152,981
Servicios de salud 170,937 75,332 440,698 3,317 19,404
Servicios de esparcimiento 50,392 69,678 1,382,714 1,893 37,575

Servicios de alojamiento temporal 501,448 271,768 541,966 3,142 6,267

Otros servicios 590,567 106,037 179,552 2,297 3,830
Total nacional 4,230,745 8,072,726 1,908,110 214,945 50,806
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Hay una fuerte concentracion de los activos fisicos en la industria eléctrica, de
agua y gas, asi como en servicios financieros, medios masivos, mineria e
industria manufacturera

Electricidad, agua y gas

Servicios financieros y de seguros
Informacion en medios masivos
Mineria

Industria manufacturera

Total

Servicios de apoyo a los negocios
Transportes, correos y almacenamiento
Servicios de alojamiento temporal
Servcios de esparcimiento
Comercio al por menor

Servicios educativos

Acuicultura y pesca

Servicios de salud

Construccién

Servicios profesionales

Comercio al por mayor

Otros servicios

Corporativos

Servicios inmobiliarios y de alquiler

- 0.10 0.20 0.30 0.40 0.50 0.60 0.70 0.80 0.90 1.00
Coeficiente de Gini de la distribucion de los activos fisicos
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Poco mas de 4 mil empresas tienen participacion extranjera (0.1% del total),
tienen el 15% de los activos fisicos y generan casi una carta parte del valor
agregado (23%)

. Total Las mil empresas mas grandes
Indicador - - - -

Numero Porcentaje Numero Porcentaje
Empresas 4,105,267 100.0% 1,000 100.0%
_____ Sin participacion extranjera 410086  99:9% 582  o..58:2%
Con participacion extranjera 4,281 0.1% 418 41.8%
Personal ocupado total 21,576,358 100.0% 3,791,725 100.0%
Sin participacion extranjera 18,998,152 . 881% 2,747,504 . T2.5%
Con participacion extranjera 2,578,206 11.9% 1,044,221 27.5%
Valor agregado censal bruto 5,984,586,391 100.0%  3,866,186,241 100.0%
________ Sin participacion extranjera  4,590,658,057 76.7%  2,800,207,339  724%
Con participacion extranjera 1,393,928,334 23.3%  1,065,978,902 27.6%
Activos fijos 8,072,726,469 100.0% 5,388,281,261 100.0%
..... Sin participacion extranjera  6,894,902536  854%  4,602420541 85.4%
Con participacion extranjera 1,177,823,933 14.6% 785,860,720 14.6%
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Entre las mil empresas mas grandes, 418 tienen participacion extranjera y
suman el 15% de los activos fisicos; en la construccidon poseen el 63% de los
activos fisicos y generan el 27% del valor agregado del sector

Valor agregado

Activos fijos

Personal
Sector Empresas censal bruto Millones de !
ocupado total : Porcentaje
(Millones de pesos
Mineria kT 15,938 38,612,895 56,506,703 5.2%
Energia eléctrica, agua y gas 12 614 11,445,296 40,667,559 2.3%
Construccion 3 15,398 6,826,110 9,098,526 62.5%
Industrias manufactureras 293 651,680 579,977,595 454,452,864 33.5%
Comercio al por mayor 14 52,596 30,429,598 17,550,999 27.7%
Comercio al por menor 6 56,829 8,597,323 12,361,247 6.7%
Transportes, correos y almacenamiento 14 30,203 16,827,444 18,946,582 4.6%
Servicios financieros y de seguros 24 111,330 195,430,145 45,105,626 49.6%
Corporativos 12 1,652 115,853,928 10,313,996 28.3%
Servicios de apoyo a los negocios 757132 36127664 58,258,158 93.T%
Servicios de esparcimiento al 3 ——— , —— 0.0%
Servicios de alojamiento temporal 4 25,276 2,933,563 12,277,393 40.6%
Total nacional 418 1,044,221 1,065,978,902 785,860,720 14.6%
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La inversion de los mexicanos (personas fisicas y morales) en la bolsa, en el
2015, ascendid a 16 billones de pesos: 21% de la riqueza total. Hay en el pais

23 mil cuentas cuya inversion en bolsa representa el 17% de la riqueza

Total de contratos en Casas de Bolsa
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De acuerdo a la Encuesta Nacional de Inclusion Financiera (2015), los activos
fisicos de los mas pobres son su vivienda y su tierra; en el mas rico son sus
vehiculos y la vivienda

Otra propiedad

Puestos fijos o semifijos

Locales, bodegas y oficinas

Vivienda

Automoviles y camionetas

Tierras y terrenos

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0% 80.0%
Porcentaje de adultos (18 afios y mas) que posee activos fisicos

W Decil1 mTotal mDecil 10
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De acuerdo a la Encuesta Nacional de Inclusion Financiera (2015), la mitad de
la poblacion adulta no tiene algun tipo de cuenta bancaria; sin considerar a
las cuantas de ndmina, ni las transaccionales, la proporcidon disminuye a 21%

Otro tipo de cuenta F

Fondos de inversidn

Cuenta de Cheques

Depdsitos a plazo fijo I

uena deshorre *

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
Porcentaje de poblacion adulta (18 afios y mas) que posee cuentas bancarias

Decil1 mTotal ™ Decil 10
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De acuerdo a la Ennvih, en el 2002 el 10% de los hogares mas ricos concentré
el 68.6% de la riqueza total (cifras ajustadas con SCN); en cambio, el 50% mas
pobre tan sélo tuvo el 3.6%. El coeficiente de Gini llegd en ese afo al 0.79

Activos totales

Deciles Familias Millones de 5 Promedio por
Porcentaje i
pesos familia

1 2,384,941 1,312 0.0% 550
2 2,385,630 14,104 0.2% 5,912
3 2,384,126 38,523 0.5% 16,158
4 2,385,230 84,277 1.0% 35,333
5 2,390,559 160,002 1.9% 66,931
6 2,380,923 268,049 3.2% 112,582
7 2,384,990 413,589 4.9% 173,413
8 2,383,418 621,971 7.4% 260,957
9 2,384,841 1,029,237 12.3% 431,575
10 2,386,155 5,750,919 68.6% 2,410,119

Total 23,850,813 8,381,983 100.0% 351,434

Gini 0.7934

Theil 1.8535
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De acuerdo a la Ennvih, en el 2002 el 5% de los hogares mas ricos concentré
el 58% de la riqueza total (cifras ajustadas con SCN), y el 1% mas de un tercio

Activos totales

Deciles Familias Millones de - Promedio por
Porcentaje .
pesos familia
Los mas ricos
5% 1,192,603 4,847,334 57.8% 4,064,500
2% 468,603 3,813,235 45.5% 8,137,453
1% 240,919 3,141,751 37.5% 13,040,695
Ajuste con Pareto

5% 1,192,541 4,877,922 58.2% 4,090,361
2% 477,016 3,923,862 46.8% 8,225,846

1% 238,508 3,328,215 39.7% 13,954,303
0.1% 23,851 1,926,129 23.0% 80,757,387
0.01% 2,385 1,114,704 13.3% 467,365,197
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La rigueza aumenta conforme crece la edad del jefe de familia. Los principales activos
de los matrimonios jévenes son las casas, vehiculos y aparatos electronicos; a medida
gue crece la edad tiene un mayor peso los ahorros y los bienes de capital
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La riqueza media aumenta conforme aumenta la escolaridad; sin embargo, los hogares
con mayor incremento en sus activos fisicos y financieros entre 2002 y 2009 fueron
aquellos cuyos jefes de familia no tuvieron ningun tipo de instruccion educativa
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En el 42% de los hogares hubo una reduccidn en el valor real de los activos, en el 38%
la perdida fue mayor al 20% por afo; tan solo 7.5% de los hogares tuvieron un
aumento de activos real mayor al 50% por afio

L Familias Promedio de activos (pesos del 2002)
Cambio del 2002 —
al 2009 Numero % 2002 2005-2006 2009-2012 SRR
porcentual

Menos del -50% L M 1.9% 3464454 417186 0 129%6  -55.0%
De -49% a -40% 579,459 3.8% 1,309,642 327,351 26,632 -42.7%
De -39% a-30% TIST2 e 4.6% 368,232 705,653 . 16,833 . -35.6%
De -29% a -20% A 5.5% e AN L e A i -24.1%
De-19% a -10% 1,404,773 9.1% 431,803 589,980 151,817 -13.9%
De-9% a 0% ks 16.6% 478 405463 317979 AT
De 0% a 10% 3,381,368 22.0% 359,911 419,380 495,182 4.7%
De 11% a 20% 2,256,840 14.7% 130859 ....3078  ..58,283 14.4%
De 21% a 30% 1,051,425 _56.8% 333,202 0022814 W 526577 24.6%
De 31% a2 40% 727,693 4.7% i AR s s ..~ 8 3A1%
De 41% a 50% i i 2.8% LA, ..., - A i ot A 43.8%
Mas del 50% 1,150,716 7.5% 15,942 188,934 751,969 73.4%
Total 15,393,626 100.0% 397,525 384,911 417,043 0.7%
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De acuerdo a las instituciones financieras Capgemini, Kinght Frank y Credit Suisse, el
numero de personas ricas en México, con un millén o mas en riqueza, en el afio 2014

se ubicaba entre 125-202 mil.

i Muy ricos (UHNW)
= Ricos (HNW) 1 - . -
Ano o : 30 millones o 50 millones o . 1,000 millones o
millén o mas i : 100y mas i
mas mas mas
Capgemini
_____ 2013 130,000
2014 125,000
Knigth Frank
. 2005 . 128,800 LT29 191 1
2014 202200 2798 300 as
2015 188,000 2524 279 18
2025 297,000 3,988 441 28
Credit Suisse
..... 2011  ...174,693 650 281 A
..... 2012 . ...140,863 598 ..227 L
2013  ......186,007 804 e I00 12,
. 2014 .....186,007 804 ..306 A2
2015 122,136 697 279 13
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De acuerdo a Credit Suisse, la riqueza en el mundo esta muy mal distribuida: el 0.7%
de los adultos (35 millones de personas) concentran casi la mitad (45%) de los activos
fisicos y financieros del mundo

Distribucion de la riqueza de la poblacidn con 20 afios y mds de edad en el mundo, de acuerdo a Credit Suisse, 2015

Mas de 1 millén 45.2%
100,000 a 1 milldn . 39.0%
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Probablemente Credit Suisse tiende a sobreestimar la riqueza para México,
aunque la diferencia respecto a cuentas nacionales se ha reducido en los
ultimos afnos

Credit Suisse

CONAPO y Sistema de Cuentas Nacionales (SCN)

Diferencia Credit Suise / SCN

Aiio Poblacioncon 20  Riqueza (mil . Poblacion con 20  Riqueza (mil . . )
= - i ¢ Promedio por . " x Promedio por " Riqueza media
(mitad)  afios o mésde millones de afos o mds de millones de Riqueza total
: . adulto X i adulto por adulto
edad (miles) dolares) edad (miles) dolares)

2003 60,419 1,325 21,930 60,227 784 13,018 69.0% 68.5%
2004 61,675 1,438 23316 | 61,417 82 13,376 75.0% 74.3%
2005 62,929 1,600 25,425 62,589 1,009 16,128 58.5% 57.6%
2006 64,184 .. 1,885 29,365 63,801 1,093 17,130 12.5% 71.4%
2007 65437 2,124 32,459 65,100 1,291 19,830 64.5% 63.7%
2008 66,698 1,725 25,863 66,500 1,535 23,088 12.4% 12.0%
2009 67,980 2,048 30,127 67,962 1,333 19,616 53.6% 53.6%
2010 69,288 2,234 32,242 69,380 1,500 21,615 49.0% 49.2%
2011 70,630 1,964 27,807 70,801 1,827 25,801 7.5% 7.8%
2012 71,999 2,250 31,250 72,213 1,748 24,208 28.7% 29.1%
2013 73,380 2,294 31,262 73,616 1,923 26,121 19.3% 19.7%
2014 74,065 2,351 31,742 75,016 2,076 27,668 13.3% 14.7%
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Credit Suisse estima para México una riqueza promedio por adulto de 26 mil
ddélares, 72% en activos fisicos y 28% en financieros. La riqueza muestra una
alta concentracion; el coeficiente de Gini es de 0.76

Poblacién con 12 Riqueza (mil millones de délares)
Deciles anos y mas de Porcentaje por Promedio por
Total :
edad decil adulto
7542 S S .. S ..
0.6 1,557

7,542 20 1.0 2,595

7,542 31 1.6 4,152

/. ... 24 6,227

- 5 9,601

7,542 102 5.2 13,493

7542 M T4 19,201
.............. 142 23 120 31137
171,252
Total 75,422 1,957 100.0 25,947
S% 3 1080 52 286,459 _

1% 754 705 36.0 934,104
Gini 0.759
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En el 2015 México ocupd el lugar numero 20 en la lista de Credit Suisse de los paises
con mayor numero de individuos muy ricos (“high net worth individuals”, con mas de
un millén de délares de riqueza)

Rango de riqueza 2011 2012 2013 2014 2015
Personas con 20 anos o mas de edad
1aSmillones 157,192 125976 166,184 166,184 107,631
5al10millones 11,004 9,234 12,266 12,266 8,703
10 a 50 millones 5,847 5,061 6,753 6,753 5,105
s0aloomillones 409 371 498 4% 418
100 a 500 millones 2217 203 . L 274 246
500a1,000 millones 15 15 20 20 20
Mas de 1,000 millones 9 9 12 12 13
Total 174,693 140,869 186,007 186,007 122,136
Porcentaje
1as millones o S00%  89.4% 89.3% _ 89.3% 88.1%
5a10millones 6.3% 6.6% 6.6% 6.6% 7.1%
10 a 50 millones 3.3% 3.6% 3.6% 3.6% 4.2%
50 a 100 millones 0.2% 03% 03% 0.3% 0.3%
100 a 500 millones 0.1% 0.1% 01% 0.1% _0.2%
50021,000 millones 0.0% __ 00% _ 00% 0.0% 0.0%
Mas de 1,000 millones 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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En la lista de la revista Forbes le va alun mejor a México: ocupo en el 2016 el lugar 14°
con catorce “billionaires” que concentraron 100 mil millones de ddélares (1.5% de la
riqueza mundial)

Numero de mexicanos y monto de su riqueza en la lista de Forbes, 1996-2016
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iGracias!

mdelcasti@itam.mx
@DelCastilloMDG
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