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El Instituto Belisario Dominguez, como o¢rgano especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto a los principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccion General de Finanzas es realizar
analisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversion, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de esta responsabilidad, se elabora un andlisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucion de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervision y control.

El presente documento abarca en su primera seccion un analisis agregado del desempefio
de los principales indicadores macroeconomicos durante el mes de referencia. La segunda
seccién estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evolucion de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la ultima informacién disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.

Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva responsabilidad de los
autores y no reflejan, necesariamente, los punto de vista del Instituto Belisario Dominguez
o del Senado de la Republica.
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Resumen Ejecutivo

Para 2020, el Banco de México, en su informe trimestral correspondiente a enero-marzo, estimo el crecimiento econédmico
con base en tres posibles escenarios que podrian ocurrir en lo que resta del ano. En un primer escenario con una
afectacidn tipo “V” la contraccidn pronosticada seria 4.6%; en un segundo escenario con una afectacién tipo “V profunda”
se estimaria una caida del 8.8%; y un tercer escenario con una afectacién tipo “U profunda” un decrecimiento de 8.3%.

Indicadores Macroeconémicos

La actividad econdmica nacional se contrajo, el indicador ciclico coincidente para marzo se ubicé en 98.3 puntos base
(pb), menor al registrado en el mes anterior, por lo que el crecimiento de la economia se mantiene por debajo de su
tendencia de largo plazo. Para marzo, la inversién se redujo 11.0% anual, ademas, el consumo presentd una caida de 2.6%
anual. Asimismo, de acuerdo con el Inegi, en abril, la actividad industrial disminuyé 29.3% anual, mayor decrecimiento
desde 1994, afio en el que se comenzd a publicar esta variable. Resalta el hecho de que el indice EMBIG de JP MORGAN
reportd que el riesgo pais de México se ubicé en 5.9 puntos base, menor al publicado el mes pasado.

Por otra parte, durante abril las exportaciones presentaron un descenso anual de 40.9%, a consecuencia de la
disminucion de 39.4% en las exportaciones no petroleras y 66.4% en las exportaciones petroleras.

En cuanto al empleo, en marzo los datos mostraron una tasa de desempleo de 3.3% y una tasa de informalidad laboral
del 55.8% de la poblacidon ocupada. Cabe mencionar que, por la emergencia sanitaria se cancelé para mayo y junio la
publicacidn de resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), que serian los datos correspondientes
a abril y mayo. Por otro lado, en abril, el nUmero de trabajadores asegurados disminuyd 555,247 puestos respecto al mes
anterior, lo que representé 264.8% de empleos menos respecto a los puestos de trabajo creados mismo periodo del afio
anterior.

Enlo que se refiere a lainflacidn, ésta se ubicé en mayo en 0.38% mensual y 2.84% anual, menor al registrado el mismo
mes de 2019. Ademds, el indice de precios al productor presenté un incremento de 3.12%, incluyendo petréleo.

En cuanto a la politica monetaria, Banxico redujo su tasa interés objetivo, posiciondndose al cierre de abril en 50 puntos
base para ubicarla en 5.50%. Por otra parte, las reservas internacionales para finales del mismo mes fueron de 187.3 miles
de millones de dédlares, lo que representd un aumento mensual de 0.4% y anual de 5.3%.

Respecto al tipo de cambio Fix, éste promedié 23.42 pesos por ddlar durante mayo, de forma que se observé una
apreciacion mensual de 3.5% y una depreciacion anual de 22.5%. Por otra parte, durante el mismo mes, el precio del
petréleo promediod 24.3 délares por barril (dpb), precio mayor al estimado en el documento de Pre-Criterios 2021 en 24.0
dpb.

Finanzas Publicas

Al mes de abril de 2020, el balance primario del sector publico registré un superavit de 117.7 miles de millones de pesos
(mmp), mientras que el balance publico obtuvo un déficit de 73.9 mmp. Lo anterior debido a que se registraron ingresos
presupuestarios mayores en 1.5% en términos reales respecto al mismo periodo de 2019, aunque se ubicaron por debajo
de lo presupuestado en 1.0%. Se registré una disminucién anual de 41.9% en los ingresos petroleros, por lo que se
ubicaron 47.9% debajo de lo presupuestado; en tanto que los ingresos no petroleros presentaron un crecimiento de 9.0%
y fueron superiores a lo programado en 7.9%.

Cabe mencionar que, se obtuvieron ingresos no recurrentes por la recuperacion de activos financieros del Fideicomiso
del Nuevo Aeropuerto de la Ciudad de México por 21.6 mmp, del Fideicomiso Fondo para el Fortalecimiento de la
Infraestructura Portuaria por 6.2 mmp, y de colocacidn de deuda por 9.1 mmp

Con respecto al gasto neto a abril, éste crecid 7.2% en términos reales respecto del mismo periodo del afio anterior y,
representd un subejercicio de 3.3%. A su interior, el gasto no programable se incrementd 6.5%, y el gasto programable
aumenté 7.2%; asimismo, la inversidn fisica directa se expandié 16.5%.

Al primer trimestre de 2020, el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico representé 48.7%
del piB, proporcién superior al 44.7% de 2019.



SECCION I. INDICADORES MACROECONOMICOS

Esta seccion analiza la evolucién del Producto Interno Bruto (riB), de
algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de
indicadores de tendencia de la actividad econdmica.

1. Crecimiento econémico
(Variacién porcentual real del PIB, con afio base 2013)
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2. Expectativas de crecimiento anual de la sHcp para 2019 y 2020

(Variacién porcentual real del PIB, afio base 2013)
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3. Proyecciones de crecimiento econémico para 2020
(Porcentajes del PIB)
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3 Actualizacion del informe Perspectivas de la Economia Mundial, WEO (abril
2020)

4Perspectivas econdmicas preliminares (marzo 2020)

SMediana de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado: mayo 2020

6 Dimensionar los efectos del coviD-19 para pensar en la reactivacion (abril 2019)

Fuente: Banco Mundial, Banxico, SHCP, FMI, CEPAL, OCDE, BBVA y Citibanamex.

CRECIMIENTO ECONOMICO

e De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGl),
el Producto Interno Bruto (riB) del primer trimestre de 2020 registré
un decrecimiento de 1.2%, variacién respecto al trimestre anterior
con cifras desestacionalizadas. Por componente, se registraron las
siguientes variaciones: actividades primarias 1.7%, actividades
secundarias por -1.2% vy las actividades terciarias -0.9%.

e Respecto al mismo trimestre del afio anterior, el PiB disminuyé 1.4%
con cifras originales. La estimacion del piB muestra una disminucion
anual de 2.2% con cifras desestacionalizadas.

Para 2020, el Banco de Meéxico, en su informe trimestral

correspondiente a enero-marzo de 2020, disefié tres posibles
escenarios que podrian ocurrir en lo que resta del afio y con base en
ellos estimd el posible decrecimiento para la economia mexicana. En
un primer escenario con una afectacién tipo V la contraccion
pronosticada seria 4.6%; en un segundo escenario con una afectacion
tipo V profunda se estimaria una caida del 8.8%; y un tercer escenario
con una afectacion tipo U profunda un decrecimiento de 8.3%. (Ver

Recuadro A)

e Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de laeconomia

mexicana durante 2020 son:

o Externos: El Burd de Andlisis Econdmico de Estados Unidos (EE. uu.)
en su segunda estimacion, realizada en mayo, reporta un
decrecimiento anualizado del PIB estadounidense para el primer
trimestre de 2020 de 5.0%, mayor a la primera estimacién que fue
de 4.8%. Dicha situacidon que contrasta con la estimacion para el
cuarto trimestre de 2019 que fue un crecimiento de 2.1%. Lo
anterior fue producto de revisiones negativas de la inversion
privada en inventarios, compensada parcialmente por revisiones
positivas en el consumo y en la inversion fija no residencial.

Internos: La Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
la Economia del Sector Privado de mayo de 2020, elaborada por
Banxico, identificd los siguientes riesgos en la economia mexicana:
la debilidad del mercado externo y la economia mundial; la
debilidad en el mercado interno; la incertidumbre sobre la
situacidon econdmica interna; los problemas de inseguridad publica;
la incertidumbre politica interna; la politica de gasto publico; otros
problemas de falta de estado de derecho; la impunidad; la
corrupcidn; la plataforma de produccién petrolera; la inestabilidad
financiera internacional; la ausencia de cambio estructural en
México; la politica tributaria; el precio de exportacién del petrdleo;
la contraccién de la oferta de recursos del exterior; y la
incertidumbre cambiaria.



4. Inversion fija bruta
(indice, 2013=100y variacién anual, afio base 2013)
Inversion fija bruta, indice (eje izquierdo)
e Maquinaria y equipo, variacion (eje derecho)
e= e Construccidn, variacion (eje derecho)
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5. Consumo privado
(Variacién porcentual anual, afio base 2013)
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6. Exportaciones
(Variacién porcentual anual)
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Fuente: INEGI, cifras originales.

7. Actividad Industrial
(Variacién porcentual anual, afio base 2013)

Fuente: INEGI, cifras originales.
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INVERSION

e De acuerdo con el INEGl, en marzo, el Indicador Mensual de la
Inversion Fija Bruta presentd un decremento de 11.0% respecto al
mismo mes de 2019, con cifras originales. Esta variacidn se explica
por:

o La caida de 16.1% en la compra de maquinaria y equipo.
o La disminucién de 7.2% en los gastos de construccion.
e En marzo se registré una disminucion mensual de 3.1%, con cifras

desestacionalizadas.
CONSUMO

e El INEGI reporté que, durante marzo, el Indicador Mensual de
Consumo Privado disminuyé 2.6% respecto al mismo mes de 2019,
con cifras originales. Este comportamiento es explicado por un
descenso de 5.7% en el consumo de bienes importados y de 2.3% en
el consumo de bienes nacionales.

e Respecto al mes anterior, se registrd una disminucién de 2.4% con
cifras desestacionalizadas, que se explica por:

o El descenso de 8.9% en el consumo de bienes importados.
o La disminucion de 1.8% en el consumo de bienes y servicios
nacionales.

EXPORTACIONES
e De acuerdo con el INEGl, durante abril, las exportaciones totales
descendieron 40.9% respecto al mismo mes de 2019, con cifras
originales. Este comportamiento se debe a:

o Una disminucién de 66.4% en las exportaciones petroleras y
39.4% de las no petroleras. Las exportaciones no petroleras
dirigidas a EE. UU. disminuyeron a una tasa anual de 40.7%,
mientras que al resto del mundo 33.4%.

e Respecto al mes anterior, las exportaciones totales presentaron una
disminucién de 37.67%, con cifras desestacionalizadas, a causa de
una caida de 37.54% en las exportaciones no petroleras y un
descenso de 41.18% en las petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

o El INEGI sefiald que, durante abril, la actividad industrial disminuyd
29.3% respecto al mismo mes de 2019, con cifras originales. Cabe
mencionar que, esta tendencia negativa comenzé en noviembre de
2018 y que es el mayor decrecimiento desde 1994, afio en el que se
comenzé a publicar esta variable. Esta variacion se explica por:

o El decremento de 3.6% de la actividad minera.

ola contraccion de 3.5% en las actividades de generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de
agua y gas por ductos al consumidor final.

o El decremento de 38.0% en la construccion.

o La disminucién de 35.3% en las industrias manufactureras.

e Respecto al mes anterior la actividad industrial disminuyé 25.1%, con
cifras desestacionalizadas.

4



8. Asegurados al IMSS
(Millones de trabajadores y variacion porcentual)
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9. Poblacion desocupada y tasa de informalidad laboral
(Porcentaje)
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Fuente: INEGI.

10. Inflacién
(Variacién porcentual anual)
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Fuente: Banxico.

EMPLEO

Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (1mss)
El mss reportd que, al cierre de abril, el nimero de trabajadores
asegurados fue 19,927,696 de los cuales 86.4% corresponden a
trabajadores permanentes y 13.6% a eventuales.

En abril, el numero de trabajadores asegurados disminuyé 555,247
puestos respecto al mes anterior. En lo que va del afio, se han creado
264.8% empleos menos con respecto a los creados en el mismo periodo
del afio anterior.

Desocupacion e Informalidad

De acuerdo con el INEGl, durante marzo, la Poblacion Desocupada
representd 3.3% de la Poblacién Econdmicamente Activa, tasa menor a la
observada durante marzo de 2019, con cifras desestacionalizadas.

La Tasa de Informalidad Laboral fue de 55.8% de la Poblaciéon Ocupada,
menor que el nivel observado durante el mismo mes de 2019, con cifras
desestacionalizadas.

Por la emergencia sanitaria se canceld para mayo y junio la publicacién de
resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE). Datos
correspondientes a abril y mayo.

INFLACION
En mayo, el indice Nacional de Precios al Consumidor, reportado por el
INEGI, registrd una inflacion anual de 2.84%, menor al 4.28% observado
durante el mismo mes de 2019. Con respecto al mes anterior, presentd
un crecimiento de 0.38%.

o La inflacidn subyacente aumentd 0.30% mensual y la no subyacente
disminuyod 0.66%. De manera anual, la inflacidén subyacente y la no
subyacente fue de 3.64% y 0.35%, respectivamente.

o Las principales variaciones dentro del indice son los precios del
chayote vy jitomate, que aumentaron 70.78% vy 27.93%
respectivamente, mientras que los precios del pepino y la
electricidad disminuyeron 22.44% vy 21.28%, en cada caso.

En mayo, el indice Nacional de Precios al Productor, incluyendo petréleo,

registré un crecimiento anual de 3.12%, superior al 2.77% del mismo mes
de 2019. Con respecto al mes anterior el indice no presentd variacion, sin
embargo, por actividades econdmicas se presentaron las siguientes
variaciones: -1.79% primarias, 0.04% secundarias, y 0.19% en las
terciarias.

Cabe mencionar que, desde el mes de abril, la recopilaciéon de precios
enfrentd el cierre temporal de los establecimientos donde se cotiza los
productos de ambos indices, por lo que aumenté el nimero de articulos
sin acceso a su precio.

TASAS DE INTERES

La tasa de interés objetivo al cierre de mayo se ubicd en 5.50%, menor al
mes anterior; mientras que en mayo del afio pasado ésta se ubicé 8.25%.
De acuerdo con Banxico, en el mes pasado, la tasa de rendimiento
promedio de los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias se posiciond
en 5.47%; menor que la observada en el mismo mes del afio pasado.
Asimismo, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias se
ubicé en un promedio de 6.00%, menor que la observada en mayo del afio

pasado.



12. Crédito total de la banca comercial
(Variacién porcentual real anual)
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Datos desestacionalizados.

Fuente: INEGI.

14. Sistema de indicadores ciclicos
Indicador Coincidente y Adelantado
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15. Indicador de confianza del consumidor
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Fuente: INEGI.

CREDITO

De acuerdo con Banxico, en abril, la cartera total de crédito de la banca
comercial se expandid a una tasa real anual de 8.7%, tasa mayor que la
observada durante el mismo periodo de 2019 y que la registrada el mes
previo.

El comportamiento de los componentes fue el siguiente:

o El crédito al sector privado no financiero aumenté 10.0%, con las
siguientes variaciones por actividades:

Primarias 19.2%.
Secundarias 13.0%: Manufacturas 14.6%; Construccién 10.5%.
Terciarias 14.0%.

o Elcrédito al sector financiero no bancario crecié 0.7%.

o Elcrédito al sector publico aumenté 3.5%.
TENDENCIAS DE CORTO PLAZO
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)
Durante marzo, el INEGI Informé que el IGAE se ubicd en 109.8 puntos, lo
que representd una variacidén de -1.3% respecto al mes anterior, con
cifras desestacionalizadas. Se reportaron las siguientes variaciones
mensuales en los sectores:

o Las actividades primarias aumentaron 11.1%
o Las actividades secundarias decrecieron 3.4%

o Las actividades terciarias disminuyeron 1.3%.
En términos anuales, el IGAE registrd una disminucién real de 2.6%

respecto a marzo de 2019, con cifras desestacionalizadas.

Indicadores ciclicos

En el Sistema de Indicadores Ciclicos, el Indicador Coincidente refleja el
estado general de la economia, mientras que el Adelantado busca
sefialar anticipadamente los puntos de giro (picos y valles) del Indicador
Coincidente.

o ElINEGI reportd que, durante marzo, el Indicador Coincidente se ubico

en 98.3 puntos base, nivel menor que el reportado el mes anterior.

o Para abril, el Indicador Adelantado se posicioné en 98.4 puntos,

menor al registrado durante el mes pasado.

Confianza del Consumidor
Durante marzo, el INeGl sefiald que el Indicador de Confianza del
Consumidor se ubicd en 42.1 puntos, con cifras desestacionalizadas, lo
que representa una disminucion mensual de 1.2 puntos. Respecto al
mismo mes del afio pasado presenté una disminucién de 4.4 puntos.
Por la emergencia sanitaria se canceld para mayo y junio la publicacién
de resultados de la Encuesta Nacional Sobre Confianza del Consumidor.

Datos correspondientes a abril y mayo.



16. Riesgo Pais
(EmBI-G, puntos base)

7.0 - EMBIG México el EVIBIG Brasil

6.0 - e= = EMBIG Colombia EMBIG Perud

>0 4.1
4.0 A , 2
3.0 {22

' 3.4
20 10 o= D o e e o = e mm e / 2.2
1.0 L. 0 . 4 = 4 a B B B B

H n

T " ®M M @M ®M M M ¢ M n O
_oh
0.0
>~ c =S o) o o+ > o v 9 = = >
© =4 0 ] S o S c © < ©
e 2 c & © 2 ©T°|§ & g w g
2019 2020

Fuente: JP MORGAN

17. Precios del petréleo
(Ddlares por barril)
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18. Tipo de cambio (FIX)
(Pesos por dolar)
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COYUNTURA MACROECONOMICA

Panorama internacional de los mercados
De acuerdo con el Banco de México, en su informe trimestral enero-
marzo de 2020, identificd los siguientes riesgos para la economia
mexicana:

1. Cambios en la produccidn mas duraderos al no ser suficientes las
medidas sanitarias para evitar contagios a nivel nacional e
internacional.

2. Volatilidad en los mercados financieros provenientes de una
aversion al riesgo y pérdida de confianza

3. Prolongacion de secuelas econémicas debido a rompimientos en
las cadenas de suministro globales o posiciones mas
proteccionistas de otros paises.

4. Empeoramiento de la calificacion de deuda soberana de Pemex

5. Persistencia de la debilidad de la demanda agregada presentada
incluso antes de la pandemia. (Ver Recuadro A).

Riesgo pais
Durante mayo, el indice EmMBIG de JP MORGAN reporté que el riesgo pais
de México promedid 5.9 puntos base, menor nivel que el mes

anterior.

Precios del petrdleo
En mayo, el precio de la Mezcla Mexicana de Petrdleo promedié 24.3

ddlares por barril (dpb), 61.0% menor que el promedio de mayo de
2019. Respecto al mes anterior, se presentd un crecimiento de
99.4%. El Brent se vendid en 32.7 dpb y el West Texas Intermediate
(wT1) se cotizd en 29.0 dpb.

El precio de la Mezcla Mexicana se ubicd por arriba del precio

pronosticado en PRe-CRITERIOS-2021 de 24.0 dpb.

Tipo de cambio
De acuerdo con Banxico, durante mayo, el tipo de cambio Fix
promediod 23.42 pesos por dolar, por lo que respecto al mes anterior
presentd una apreciacion de 3.5%, mientras que anualmente se

deprecio 22.5%.

Reservas internacionales
Al cierre de mayo, el saldo de las reservas internacionales publicado
por Banxico fue de 187.3 miles de millones de ddlares (mmd), lo que
representd un incremento mensual de 0.4% y un aumento de 5.3%

anual.

Las variaciones fueron resultado principalmente del cambio en la
valuacién de los activos internacionales del Banco de México y por la

venta de ddlares de Pemex al Banco de México.



Recuadro A. Reporte trimestral de Banxico enero-marzo 2020, en tiempos de COVID-19

La pandemia de covip-19 ha dado lugar a revisiones sin precedente de las expectativas econdmicas, las cuales incorporan una fuerte
contraccion de la actividad econdmica en 2020. En este sentido, desde finales de febrero de 2020 Banxico ha conducido la politica
monetaria en un entorno de elevada incertidumbre. Actualmente, aiin no se conoce la magnitud de los efectos que tendra la crisis
sanitaria sobre la inflacidn y cudles podrian acelerarla en mayor medida. Ante ello, la institucidn central recomienda la necesidad
de preservar fundamentos macroeconémicos sélidos y estabilidad del sistema financiero; asi como la adopciéon de medidas
necesarias en el ambito monetario y fiscal. Enfatizé que es preciso corregir los problemas estructurales e institucionales que han
propiciado bajos niveles de inversion, mismos que exasperan las condiciones del pais para aumentar su productividad.

Condiciones Externas

La pandemia y las medidas implementadas para evitar su propagacién han afectado severamente la actividad econémica mundial,
la cual registré una fuerte contraccidon durante el primer trimestre de 2020, esperando una mayor para el semestre siguiente;
derivado del impacto en las manufacturas, paro de actividad y disrupciones en las cadenas de suministro; ademas del sector
servicios, principalmente en los relacionados con el entretenimiento, restaurantes, turismo y transporte.

La caida de la demanda global, por una parte, ya muestra deterioro en el mercado laboral y en los indices de confianza del
consumidor, ademads de disminuciones en los precios de materias primas, especialmente en el petrdleo, los cuales permanecen
bajos a pesar de los recortes de produccidn acordados a mediados de abril de 2020.

Las condiciones financieras se han deteriorado significativamente, provocando una recomposicion de los portafolios de los
inversionistas hacia activos de menor riesgo, en este sentido, las economias emergentes presentan la mayor contraccién de
tenencia de activos que se tenga registro, especialmente en instrumentos de renta fija, lo que propicié depreciacién y volatilidad
cambiaria en economias emergentes.

Evolucion de la Economia Mexicana

Durante este periodo, México ha experimentado simultdaneamente choques de magnitud considerable ocasionados por la
pandemia y las medidas adoptadas para frenarla, los principales canales de transmision son:

*Choque de oferta: La oferta se ha visto dafiada debido a los paros en la produccién manufacturera y diversos servicios, lo que
ha puesto en riesgo el funcionamiento de las cadenas globales de suministro, repercutiendo en la proveeduria de insumos a nivel
nacional.

*Choque de demanda: La pandemia ha exasperado las condiciones de la demanda externa, asimismo, los menores ingresos de
las empresas y hogares contraen la demanda interna.

*Choque financiero: La economia presenta una importante restriccion de financiamiento externo y flujos de salidas de capital,
aumentos significativos en las tasas de interés y depreciacion significativa del peso. Debido a que el mercado cambiario presentd
un incremento considerable de volatilidad, asi como deterioro en sus condiciones de operacién, ademas de la caida de los precios
del petrdleo.

Mercado Laboral

El mercado laboral ha resentido los efectos negativos de la pandemia y de las medidas necesarias para mitigarla. Los puestos
laborales afiliados al imss registraron bajas significativas en marzo y abril en 131 mil y 555 mil, respectivamente; siendo abril la
mayor pérdida mensual registrada desde el inicio del registro del indicador en 1997. Dentro de los sectores que enfrentaron
mayores pérdidas de empleos, se encuentran la construccion, los servicios personales, del hogar y empresariales, asi como los
sectores de transformacién, de transporte y extractivas. Por otra parte, se registr6 un importante repunte en la tasa de
subocupacion, al mismo tiempo que la informalidad laboral continud disminuyendo.

De acuerdo con datos del imss, los efectos de la pandemia al empleo pueden transmitirse a través de cuatro mecanismos: i) el
cierre de centros manufactureros asiaticos significaron una reduccion de insumos intermedios afectando la produccién nacional,
ii) el cierre temporal de la actividad econdmica estadounidense representa una fuerte caida de la demanda externa, reflejada -entre
otros factores- en la menor afluencia de viajeros extranjeros a centros turisticos nacionales iii) el cierre temporal de sectores no
esenciales, ha implicado un cierre técnico en muchas empresas y establecimientos, iv) finalmente, el confinamiento ha reducido
los niveles de gasto, afectando principalmente en los sectores de servicios personales y de construccion, por lo que hubo una




importante destruccion de puestos de trabajo, ya que en estos sectores, la plantilla de trabajadores presenta una rotacion
constante.

Dentro del periodo, el salario promedio aumentd 8.4% anual para la economia en su conjunto, mayor en comparacion al 6.4%
registrado en el cuarto trimestre de 2019; dicho aumento fue resultado de la recomposicién salarial de las afectaciones de la
pandemia sobre el empleo formal a aquellos trabajadores con mayores ingresos; como resultado, la pérdida de puestos laborales
recayé en mayor medida sobre los trabajadores de menores ingresos. En este contexto, y aunado a los niveles bajos de inflacion,
los indicadores salariales continuaron mostrando avances en términos reales.

Estabilidad del Sistema Financiero
Actualmente Banxico mantiene una posicion de capital y liquidez sdlida, sin embargo, dentro de los principales desafios se
encuentran mantener el flujo de crédito que demande la economia, asi como mantener las condiciones de liquidez adecuadas sin
descuidar la solvencia, por lo que se esta haciendo uso de medidas regulatorias excepcionales de manera temporal.

El indice de capitalizacidn icAap de la banca multiple registré un nivel 16.27% mayor en comparacion al 15.98% observado en
diciembre de 2019, resultado del aumento del capital neto registrado. En este sentido, la banca multiple muestra niveles elevados
de capital regulatorio que permiten el otorgamiento de créditos para afrontar riesgos de su operacidn los préximos meses.

Por otra parte, en los primeros cuatro meses del 2020, se observaron retiros de los fondos de ahorro de los trabajadores en 5 mil
millones de pesos (mmp), equivalente al 0.13% del total de los activos administrados. Por otra parte, en cuanto a los fondos de
inversion, se presentaron minusvalias; no obstante, el mercado no presenta indicios de estrés sistémico dado que la naturaleza del
choque no se origind en el sistema financiero.

Politica Monetaria y Determinantes de la Inflacién

En lo que va de 2020, la Junta de Gobierno de Banxico disminuyd la tasa de referencia en 175 puntos base, asi el objetivo de la Tasa
de Interés Interbancaria a un dia se ubica actualmente en 5.5.%. Dentro de la decisidn de politica monetaria del 20 de marzo a 21
de abril se incluyeron medidas extraordinarias para promover un comportamiento ordenado de los mercados financieros y
fortalecer los canales de otorgamiento de crédito, asi como proveer liquidez al sistema financiero en su conjunto.

Balance de riesgos

Dentro de los riesgos que pueden exasperar el crecimiento se encuentran: i)Que las medidas sanitarias para evitar contagios a nivel
nacional e internacional no sean suficientes para evitar cambios en la produccion mas duraderos como resultado de histéresis en
el desempleo o quiebras de establecimientos, ii) Episodios de volatilidad en los mercados financieros provenientes de una aversion
al riesgo y pérdida de confianza como resultado de eventos geopoliticos de cardcter global; como las elecciones de Estados Unidos,
y se afecten los flujos de financiamiento para economias emergentes, iii)Prolongaciéon de secuelas econémicas debido a
rompimientos en las cadenas de suministro globales o posiciones mas proteccionistas de otros paises, iv) Que la calificacién de
deuda soberana de Pemex empeore, lo que podria afectar ain mas el acceso a mercados financieros; v) Persistencia de la debilidad
de la demanda agregada presentada incluso antes de la pandemia.

Previsiones para la Actividad Econémica

Dado que el choque de la pandemia en la actividad econémica no ha concluido, los pronésticos podrian sugerir un nivel de precision
mayor a lo que usualmente presentan. Por lo que, se realizaron prondsticos basados en 3 escenarios distintos:

1. Afectacion tipo V. Los dafios econdmicos se concentran en el primer semestre del afo, posteriormente supone una
recuperacion relativamente rdpida de la actividad econdmica, que persiste a principios de 2021. La contraccion
pronosticada seria 4.6% en 2020 y una expansion de 4.0% en 2021.

2. Afectacion tipo V profunda. Las afectaciones a la actividad econdmica se extienden al tercer trimestre del afo, para luego
presentar una reactivacion hacia el cierre del afio y durante 2021. Se estimaria una caida del 8.8% en 2020y un crecimiento
de 4.1% en 2021.

3. Afectacion tipo U profunda. La debilidad de la actividad econémica causada por el choque en el primer semestre de 2020
se extiende durante el resto del afio, seguido de una recuperacion lenta durante 2021. Ello ocasionaria un decrecimiento
de 8.3% en 2020 y una disminucién adicional de 0.5% en 2021.




SECCION II. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES

En esta seccidn se presenta la evolucion reciente de los ingresos y
gastos presupuestarios, asi como de los Saldos Histdricos de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFsP).

20. Ingresos presupuestarios del Sector Publico en abril

(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
Aprobado
A Observado

491.0
A
475.2
451.4
406.3
A
Abr 2019 Abr 2020

Fuentes: LIF 2019 Y2020, SHCP.
21. Ingresos petroleros y no petroleros en abril
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

383.7
Aprobado A
A Observado 378.8
72.6
22.6
A
Petroleros No petroleros

Fuentes: LIF 2019y 2020, SHCP.
22. Ingresos presupuestarios del Sector Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Aprobado
A Observado
1,839.4 1,889.0
A
1,786.3 1,869.3

Ene-Abr 2019
Fuentes: LIF 2019 y 2020, SHcP.
23. Ingresos petroleros y no petroleros
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Ene-Abr 2020

Aprobado 1'72--6
A Observado
1,586.5
302.5
A
157.7
Petroleros No petroleros

Fuentes: LIF 2019 y2020, SHcP

1 En adelante, las variaciones porcentuales respecto a 2018 se expresaran en términos
reales.

INGRESOS PRESUPUESTARIOS

En abril, los ingresos presupuestarios de sector publico fueron de
406.3 mmp, esto es, 10.0% menos que lo presupuestado y 19.0%
inferior, en términos reales?, respecto de lo observado en el mismo
mes de 2019.

e Los ingresos petroleros ascendieron a 22.6 mmp, es decir, 68.9%
por debajo de lo presupuestado y 73.8% menos, respecto al mismo
mes del afio anterior.

® Por su parte, los ingresos no petroleros sumaron 383.7 mmp, lo
que significd, 1.3% mas que lo presupuestado, y una disminucion
de 7.6% con respecto al mismo mes de 2019.

o Destacan las disminuciones que se dieron en la recaudacion de
ISR por 26.2% con respecto al mismo mes de 2019 y 10.8% por
debajo de lo presupuestado; en os impuestos a la importacion
por 19.1%; y en el Ieps distinto de gasolinas y diésel de 10.5%. Por
el contrario, destaca el crecimiento en el iva con un de 8.3%, por
debajo de lo presupuestado en 2.3%.

Cabe seialar que, con respecto a los ingresos acumulados enero-

abril, la UF-2020 proyectd ingresos por 1,889.0 mmp, y se logrd
recaudar 1,869.3 mmp, lo que representd ingresos menores en
1.0% respecto de lo presupuestado y 1.5% mayores respecto del
mismo periodo de 2019. Lo anterior obedecid a (Anexo 2):

e Los ingresos petroleros se ubicaron en 157.7 mmp, lo que
representd una caida de 41.9% con respecto al mismo periodo del
afo anterior y 47.9% por debajo de lo presupuestado.

e Por su parte, los ingresos no petroleros sumaron 1,711.6 mmp, lo
que significd un aumento de 9.0% con respecto al mismo periodo
del afio anteriory 7.9% superior a lo presupuestado.

e Dentro de los ingresos no petroleros, los ingresos tributarios
aumentaron 5.6% y los no tributarios aumentaron 72.7%.

o Enlos ingresos tributarios destaca el incremento en el 1sr (1.1%),
IVA (16.2%) vy IEPS (3.6). La mayor recaudacidn es resultado de
mayor eficiencia administrativa del saT y la reduccion de
practicas de evasion y elusion fiscal.

o Por el contrario, sobresale la disminucidn en la recaudacién de
impuestos alaimportacién por 17.0% respecto al mismo periodo
de 2018.

oDentro de los no tributarios, los aprovechamientos
incrementaron en 153.5% y derechos 4.0% con respecto al afio
pasado, lo que representd una recaudacién por arriba de los
presupuestado por 276.1% y 52.9%, respectivamente. Lo
anterior es resultado de aprovechamientos por la recuperacion
de activos financieros del Fideicomiso del Nuevo Aeropuerto de
la Ciudad de México por 21.6 mmp, del Fideicomiso Fondo para
el Fortalecimiento de la Infraestructura Portuaria por 6.2 mmp,
y de colocacién de deuda por 9.1 mmp

e En abril, las Transferencias Ordinarias del Fondo Mexicano del
Petréleo sumaron 97.8 mmp en lo que va del afio; 39.1% menos
respecto al mismo periodo de 2019.
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GASTO NETO Y BALANCE PRIMARIO

24. Gasto neto del Sector Publico en abril En abril, el gasto neto sumoé 475.9 mmp, esto es, 3.8% menos

(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Aprobado respecto a lo aprobado y 9.3% mas respecto del gasto ejercido al
A Ejercido 190.8 mismo mes de 2019. Se reportan los siguientes datos:
A o El gasto programable se ubicé en 327.3 mmp, lo que representé

448.5 475.9 un aumento de 5.1% respecto al mismo mes del afio anterior y se

A ubico 7.6% por debajo de lo presupuestado.

426.2 ® Por su parte, el gasto no programable fue de 148.7 mmp, lo que
significé un aumento de 20.0% respecto al mismo mes del afio
anterior y se ubicd 5.6% por encima de lo presupuestado.

Abr 2019 Abr 2020 Para el periodo enero-abril, el Presupuesto de Egresos de la

Fuentes: PEF-2019y 2020, suce Federacion para 2020 (per-2020) proyectd un gasto neto de 2,006.1
mmp. Para abril, el gasto neto sumé 1,957.4 mmp, lo que

representd 3.3% menos de lo aprobado y 7.2% mas respecto al

25. Gasto neto del Sector Publico mismo periodo del afio anterior. (Anexo 3). Se reportan los

(M;Lislr:bizllones de pesos corrientes, mmp) siguientes datos:

A Ejerdd?l.,878.3 2,0A06,1 e El gasto programable se ubicé en 1,402.3 mmp, lo que representd
A 1,957.4 un aumento de 7.2% con respecto al mismo periodo del afio
1,775.3 anterior y se ubicé por debajo de lo presupuestado en 3.3%.
Sobresale el incremento de subsidios y transferencias por 30.0%, y
el decremento de otros gastos de operacion, particularmente en

materiales y suministros por 28.8%.
o Al interior del gasto en capital, la inversion fisica aumento en
9.3%, debido a que la inversidn fisica directa crecié 16.5% vy la

Ene-Abr 2019 Ene-Abr 2020 indirecta 0.5%.

o Por clasificacion administrativa, el gasto programable del
Gobierno Federal aumentd 13.2% respecto al mismo periodo del
afio anterior, y se ubico 0.5% por arriba de lo presupuestado. A
su interior, los entes autdbnomos aumentaron su gasto en 15.5%,
lo que representd 24.1% por debajo de los presupuestado, y la
Administracion Publica Centralizada aumenté su gasto con
respecto al periodo anterior en 13.1%, lo que representd un
sobrejercicio de 1.7%. Por otra parte, Pemex aumento su gasto
15.1%, lo que lo ubicé 18.9% por debajo de lo presupuestado.
(Ver detalles en el Anexo 4)

e El gasto no programable se ubicé en 555.1 mmp, lo que reflejé un

Fuentes: PEF-2019 y 2020, SHCP

26. SHRFSP
(Porcentaje del piB)

«= = SHRFSP como % del PIB Anual 1/

e SHRFSP como % del PIB Trimestral Anualizado 2/
48.7 48.9

aumento de 6.5% con respecto al mismo periodo del afio anterior,
sin embargo, se ubicd 0.2% por debajo de lo presupuestado.

o Al mes de abril, el balance primario del sector publico registré un

superavit de 117.7 mmp. Asi, el balance publico alcanzé un déficit

» ~ ” - - de 73.9 mmp.
s 8§ 8 8 § 38 § §8|° SALDO HISTORICO DE LOS REQUERIMIENTOS
2020 FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP)
1/ Se utiliza el PIB promedio anual respectivo. e Para el primer trimestre de 2020, el SHRFSP represent6 48.7% del

2/ Se utiliza el PIB trimestral anualizado.

. . o
Fuente: INEGIy SHCP piB. EI componente interno representd el 29.1% del riB y el

componente externo de 19.6% del piB
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SECCION lIl. FINANZAS PUBLICAS
SUBNACIONALES

En esta secciéon se presenta el comportamiento de las
Participaciones Federales (Ramo 28), las Aportaciones Federales
(Ramo 33) y las obligaciones financieras de las entidades federativas
con base en la informacién publicada por la SHCP.

24. Participaciones federales (Ramo 28)
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Anuales Acumulados

1,000.0 -

1

800.0 878.9

600.0 +

400.0 1

311.6

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
200.0 A 1
1
1

0.0 -

Ene-Abr 2020
Pagadas

|
Ejercido PEF-2020 1 Ene-Abr 2019
2019 :

Fuentes: PEF-2020 y SHCP.
25. Aportaciones federales (Ramo 33 y 25)

(Miles de millones de pesos corrientes mmp)
1

Acumulados

Anuales

800.0

600.0

400.0

200.0

0.0

Ejercido PEF-2020 Ene-Abr 2019 Ene-Abr 2020
2019

Pagadas

Fuentes: PEF-2020, SHcP.

26. Obligaciones financieras de
entidades federativas y municipios*
(Miles de millones de pesos corrientes)

Miles de millones de pesos

=== Porcentaje de Participaciones presupuestadas

Miles de mdp % de

Participaci_ongg

22; :78.8 7g.2 810 .
575 - [
560 - F 75
545 A ' 70
530 - 6|
515 A B8k o e N ©°
500 B 60
jun sept dic |mar jun sept dic|mar jun sept dic|mar
2017 2018 2019 2020

*Incluye las obligaciones financieras de los gobiernos estatales y sus
organismos, asi como de los gobiernos municipales y sus organismos.

Fuentes: PEF-2020, SHcP.

PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)
e El PEF-2020 contempld un presupuesto para participaciones por
951.5 mmep.
o De acuerdo con la sHcp, entre enero y abril se pagaron 337.8 mmp
por este rubro. Esto representa:
0101.8% del total presupuestado para el periodo.
05.2% mas que lo pagado en el mismo periodo de 2019. (Ver

detalles por entidad federativa en el Anexo 5)

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33y 25)

El PEF-2020 contempld un presupuesto para aportaciones por

817.1 mmp.
e De acuerdo con la sHcp, entre enero y abril se pagaron 256.4 mmp
por este rubro. Lo cual representa:
098.4% del total presupuestado para el periodo.
02.3% mas que lo pagado durante el mismo periodo de 2019.

(Ver detalles por entidad federativa en el Anexo 6)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
e A marzo de 2020, las obligaciones financieras de las entidades
federativas, municipios y sus organismos sumaron 597.8 mmp.
e Las obligaciones financieras como proporcién de las
participaciones se ubicaron en 63.6%, cifra inferior a la observada
en el mismo mes de 2019 de 65.8%.

o Ver detalles por entidad federativa en Anexo 7.

Estas obligaciones financieras son asentadas en el Registro
Publico Unico, a cargo de la sHcp (de acuerdo con los articulos 9y
51 de la Ley de Coordinacion Fiscal y con el capitulo VI de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios), e incluyen las obligaciones financieras respaldadas
con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los

gobiernos estatales y municipales y sus organismos.
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SECCION IV. ANEXOS

Anexo 1. Indicador Trimestral de Actividad Economica Estatal

Anexo 1. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal
26. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal
(Indice de volumen fisico 2013 = 100)
Serie desestacionalizada

2018/04 2019/01 2019/02 2019/03 2019/04 - Nariacion %
Entidad federativa Anual

((E/D)-1)*100 | (series Originales)

Aguascalientes 136.9 133.8 135.3 133.5 133.0 -0.4 -2.8
Baja California 120.1 123.6 122.2 122.0 121.0 -0.8 0.6
Baja California Sur 159.8 139.4 145.4 139.6 135.1 -3.2 -15.4
Campeche 72.3 72.2 71.8 72.1 71.1 -1.3 -1.6
Coahuila 115.0 117.5 118.2 118.3 113.4 -4.1 -1.6
Colima 118.2 121.3 122.8 124.6 124.7 0.1 5.3
Chiapas 96.0 97.1 96.5 96.8 95.7 -1.2 -0.5
Chihuahua 121.8 121.7 122.2 121.4 121.0 -0.4 0.7
Distrito Federal 117.5 114.9 116.1 117.2 118.8 1.3 1.4
Durango 107.6 109.1 109.6 107.4 104.3 2.9 3.3
Guanajuato 122.5 122.9 123.5 122.1 121.5 -0.5 -0.9
Guerrero 111.8 112.7 109.6 109.1 107.3 -1.7 -4.1
Hidalgo 117.6 119.4 116.6 116.7 115.3 -1.2 -2.2
Jalisco 121.4 120.8 121.5 121.0 121.6 0.5 0.3
México 114.3 113.1 113.4 113.1 114.8 1.5 0.5
Michoacan 119.4 120.9 118.9 119.9 120.4 0.4 0.9
Morelos 112.1 110.4 110.8 108.1 104.2 -3.6 -7.1
Nayarit 117.0 118.2 116.2 114.5 115.8 1.2 -0.9
Nuevo Leén 119.5 120.0 120.5 120.3 119.1 -1.0 -0.5
Oaxaca 108.7 105.7 103.9 103.1 100.8 2.2 7.2
Puebla 115.9 118.3 116.8 115.3 111.3 -3.5 -4.5
Querétaro 129.3 130.9 130.0 129.8 128.3 -1.2 -0.9
Quintana Roo 129.8 130.5 128.5 126.3 127.1 0.7 -2.1
San Luis Potosi 120.7 121.8 121.2 120.5 117.3 2.7 2.9
Sinaloa 119.6 121.7 117.1 119.9 120.6 0.6 0.8
Sonora 113.6 113.7 113.1 113.1 110.9 -1.9 2.7
Tabasco 783 79.6 77.1 79.9 80.5 0.7 2.7
Tamaulipas 106.7 107.6 107.7 107.5 108.1 0.6 1.2
Tlaxcala 116.4 117.9 125.4 125.3 115.4 -7.9 -0.9
Veracruz 103.2 105.0 104.4 104.9 104.8 -0.1 1.5
Yucatan 121.1 124.1 121.7 121.7 120.6 -0.9 -0.6
Zacatecas 105.8 104.4 103.8 102.4 101.4 -1.0 4.2
Fuente: INEGI.
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Anexo 2. Ingreso Presupuestario del Sector Publico

Anexo 2. Ingreso Presupuestario del Sector Publico.

27. Ingreso Presupuestario del Sector Publico

(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Abril
Concepto Variacion
Real
Miles de millones de pesos (%)
a precios corrientes

Total 1,786.3 1,869.3 15

Petroleros 1_/ 263.4 157.7 -41.9

Gobierno Federal 152.9 97.8 -37.9

Pemex 2_/ 1105 59.8 -47.5

No petroleros 1,522.9 1,711.6 9.0

Gobierno Federal 1,262.0 1,435.4 10.3

Tributarios 1,173.5 1,277.8 5.6

Impuesto sobre la renta 668.3 696.1 11

Impuesto al valor agregado 310.2 371.7 16.2

Impuesto especial sobre produccidn y servicios 155.8 166.4 3.6

IEPS gasolinas y diesel 100.5 106.6 B]

IEPS distinto de gasolinas y diesel 55.4 59.8 4.7

Impuestos a la importacién 22.0 18.9 -17

Impuesto por la actividad de exploracién y explotacion de 21 22 0.9
hidrocarburos

Otros impuestos 3_/ 15.1 22.7 46.0

No tributarios 88.5 157.5 72.7

Derechos 41.9 44.9 4.0

Aprovechamientos 4_/ 41.2 107.8 153.5

Otros 5.3 4.9 -11.7

Organismos de control presupuestario directo 134.2 143.1 3.4

IMSS 120.8 129.2 3.7

ISSSTE 13.4 13.9 0.5

Empresa productiva del estado (CFE) 126.7 133.1 1.9

Otros 0.0 0.0 ns.
Partidas informativas

Tributarios 1,173.5 1,277.9 5.6

No Tributarios 612.8 591.4 -6.4

1_/ Hasta 2014 incluye los ingresos propios de Pemex y los derechos sobre hidrocarburos. A partir de 2015 incluye
los ingresos propios de Pemex, las transferencias del Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacién y el
Desarrollo y el impuesto sobre la renta de contratistas y asignatarios por explotacion de hidrocarburos.

2_/ Incluye los impuestos sobre automéviles nuevos, exportaciones, no comprendidos en las fracciones anteriores
y accesorios.

Notas: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: SHCP



Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario

Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

28. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Abril

Concepto Variacién

Miles de millones de pesos a Real

precios corrientes (%)
Total 1,7753 1,957.4 7.0
Programable 1_/ 1,269.6 1,402.3 7.2
Corriente 1,051.2 1,147.8 5.9
Servicios personales 355.1 383.7 4.8
Directos 206.8 225.4 5.7
Indirectos 148.4 158.3 35
Otros gastos de operacion 475.5 468.6 44
Materiales y suministros 112.1 82.3 -28.8
Servicios generales 334.2 354.4 2.9
Otras erogaciones 29.2 32.0 6.1
Subsidios y transferencias 220.5 295.5 30.0
Capital 218.4 254.5 13.0
Inversion fisica 182.6 205.8 9.3
Directo 100.4 120.6 16.5
Indirecto 82.2 85.2 0.5
Otros gastos de capital 35.8 48.7 31.9
Directo 2_/ 31.9 45.5 38.2
Indirecto 3.9 0.0 -20.1
No programable 505.7 555.1 6.5
Costo financiero 182.7 199.8 6.1
Participaciones 311.6 337.8 5.2
Adefas y otros 11.4 17.5 48.7

1_/ Con el fin de no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las
operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un ingreso
para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal
(subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

2_/ En septiembre de 2019 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via
aportacion patrimonial a Pemex por 97,131.0 millones de pesos.

Fuente: SHCP
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Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico

Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico

29. Gasto Programable Pagado del Sector Publico.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Abril

Concepto Variacién

Miles de millones de pesos Real

a precios corrientes (%)
Total1 / 1,269.6 1,402.3 7.2
Gobierno Federal 2_/ 924.5 1,078.3 13.2
Entes auténomos 33.0 3 155
Legislativo 3.1 3.4 5.5
Judicial 15.9 17.1 4.4
Instituto Nacional Electoral 43 4.5 2.7
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 0.4 03 -20.8
Informacion Nacional Estadistica y Geografica 3.2 8.5 155.8
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 0.6 0.6 £213)
Comision Federal de Competencia Econémica 0.1 0.1 11.4
Instituto Nacional para la Evaluacion de la Educacion 0.0 0.0 n.s.
Instituto Federal de Telecomunicaciones 0.3 0.3 -2.6
Instituto Nacional de Ti ia, Acceso a la Infi y P ion de Datos Personales 0.2 0.2 3.2
Admini ion Publica C izada 891.5 1,039.1 13.1
Ramos administrativos 313.8 4115 27.2
Presidencia de la Republica 0.2 0.2 10.2
Gobernacién 15 18 15.4
Relaciones Exteriores 31 3.7 15.5
Hacienda y Crédito Publico 7.8 7.1 -11.2
Defensa Nacional 246 29.5 16.6
Agricultura y Desarrollo Rural 19.6 20.5 1.4
Comunicaciones y Transportes 10.5 17.0 57.2
Economia 1.6 29 78.7
Educacién Publica 93.4 112.7 17.0
Salud 38.7 44.7 11.8
Marina 10.0 10.2 -1.1
Trabajo y Prevision Social 2.0 10.2 401.4
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 2.2 1.7 -25.7
Medio Ambiente y Recursos Naturales 7.1 6.9 -5.9
Procuraduria General de la Republica 0.0 0.0 ns.
Energia 3_/ 19.4 29.8 49.0
Bienestar 37.8 75.8 94.3
Turismo 0.6 0.7 9.6
Superacion de la Pobreza 0.0 0.0 ns.
Funcién Publica 0.3 0.4 46.2
Tribunales Agrarios 0.3 0.3 -33
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.0 0.0 -0.6
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 9.4 9.9 21
Comisién Reguladora de Energia 0.1 0.1 -29.1
Comisién Nacional de Hidrocarburos 0.1 0.1 -20.7
Entidades no sectorizadas 14 2.8 94.0
Cultura 33 37 7.7
Ramos generales 577.7 627.6 5.4
Entidades bajo control presupuestario directo 629.3 646.8 -0.3
Pemex 1324 157.1 15.1
Resto de entidades 496.9 489.7 -4.4
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 284.1 322.8 10.2

1_/ Conelfinde no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las operaciones compensadas que son aquellas transacciones que
representan un ingreso para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al
ISSSTE).

2_/ Elgasto programable de la Administracién Publica Centralizada corresponde a las Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) y los acuerdos de
ministracion de fondos pagados por la caja de la Tesoreria de la Federacion. Por lo tanto, puede diferir del gasto ejercido, el cual se mide sobre las CLC
presentadas a la Tesoreria de la Federacion y no incluye los acuerdos de ministracion que se regularizan por medio de las CLC en los siguientes meses. Para
los entes autonémos, los organismos y las empresas las cifras corresponden a las reportadas como gasto pagado a través del Sistema Integral de
Informacién de los Ingresos y Gasto Publico.

3_/ Enseptiembre de 2019 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via aportacion patrimonial a Pemex por 97,131.0 millones de pesos.

Fuente: SHCP.



Anexo 5. Evolucion de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)
Anexo 5. Evolucion de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)
30. Participaciones Federales (Ramo 28)

(Millones de pesos a precios corrientes)

EV-ELEY Presupuestadas

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
Enero-Abril
Entidad federativa 2019 m 2019-2020 “

Millones de pesos a precios % S0Ss a precios
(J
corrientes corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100

Total 1_/ 311,567.1 337,787.2 5.2 331,667.3 101.8
Aguascalientes 3,272.8 3,674.5 8.9 3,548.5 103.6
Baja California 8,892.3 10,519.7 14.8 9,878.2 106.5
Baja California Sur 2,244.1 2,413.4 43 2,349.8 102.7
Campeche 3,359.5 3,210.2 7.3 3,281.3 97.8
Coahuila 7,420.4 7,702.0 0.7 7,811.5 98.6
Colima 1,930.0 2,372.5 19.2 2,160.3 109.8
Chiapas 11,223.6 12,201.7 55 12,084.5 101.0
Chihuahua 9,015.2 10,140.7 9.1 9,844.6 103.0
Ciudad de México 33,204.3 35,162.3 2.7 34,874.0 100.8
Durango 4,120.4 4,321.2 17 4,412.5 97.9
Guanajuato 14,080.4 15,096.3 4.0 14,532.0 103.9
Guerrero 7,397.4 7,999.2 4.9 7,584.4 105.5
Hidalgo 6,342.4 6,886.7 53 6,546.1 105.2
Jalisco 20,483.5 21,9483 3.9 21,800.6 100.7
México 43,102.0 45,873.8 3.2 44,470.9 103.2
Michoacan 9,961.8 10,796.7 5.1 10,242.4 105.4
Morelos 4,225.1 4,428.8 17 4,437.5 99.8
Nayarit 2,926.0 3,149.1 4.4 3,213.8 98.0
Nuevolleon 15,028.6 15,933.6 2.9 15,214.7 104.7
Oaxaca 8,032.6 8,996.3 8.6 8,689.5 103.5
Puebla 13,702.6 14,762.2 45 14,362.6 102.8
Querétaro 5,663.5 6,171.6 5.7 5,814.7 106.1
Quintana Roo 4,089.4 4,772.2 13.2 4,706.4 101.4
San Luis Potosi 6,706.8 7,697.7 11.3 6,957.2 1106
Sinaloa 7,739.4 8,679.4 8.8 8,398.9 103.3
Sonora 8,504.2 9,030.2 3.0 9,099.6 99.2
Tabasco 8,770.0 9,114.1 0.8 8,972.3 101.6
Tamaulipas 9,771.8 10,528.1 45 10,286.3 102.4
Tlaxcala 3,057.1 3,418.0 8.5 3,294.4 103.8
Veracruz 17,881.3 20,731.4 12.5 18,591.1 111.5
Yucatan 5,456.8 5,766.7 25 5,609.1 102.8
Zacatecas 3,961.5 4,288.5 5.0 4,326.6 99.1

1_/ El total de participaciones presupuestadas en el afio considera 7,754.3 millones de pesos no distribuibles geograficamente.

Fuente: SHCP



Anexo 6. Evolucion de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)

Anexo 6. Evolucion de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)
31. Aportaciones Federales (Ramo 33)

(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Presupuestadas

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
Enero-Abril Enero-Abril
Entidad federativa 29 | 200 | om0 | a0 |

Millones de pesos a precios % Millones de pesos a
corrientes precios corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100

Total1_/ 243,114.2 256,446.9 23 260,615.7 98.4
Aguascalientes 3,192.6 3,396.5 3.2 3,571.6 95.1
Baja California 6,175.0 6,408.0 0.7 6,683.4 95.9
Baja California Sur 2,274.2 2,341.7 -0.1 2,341.8 100.0
Campeche 2,559.5 2,711.1 2.8 2,757.5 98.3
Coahuila 5,229.9 5,449.9 11 5,549.6 98.2
Colima 1,902.3 2,013.8 2.7 2,022.7 99.6
Chiapas 15,813.2 16,877.9 35 17,472.3 96.6
Chihuahua 7,154.1 7,640.6 3.6 7,568.6 101.0
Ciudad de México 14,503.3 16,403.1 9.7 16,213.6 101.2
Durango 4,174.9 4,379.5 1.8 4,405.4 99.4
Guanajuato 8,758.2 9,082.6 0.6 9,241.5 98.3
Guerrero 11,967.8 12,797.5 3.7 12,838.1 99.7
Hidalgo 7,792.4 8,139.0 13 8,792.8 92.6
Jalisco 10,825.6 11,377.9 2.0 11,548.0 98.5
México 25,754.3 27,246.8 2.6 27,836.4 97.9
Michoacan 9,982.1 10,203.7 -0.8 10,387.1 98.2
Morelos 4,100.2 4,338.9 2.7 4,364.1 99.4
Nayarit 3,092.9 3,277.7 2.8 3,310.9 99.0
Nuevo Ledn 6,983.9 7,299.0 1.4 7,385.1 98.8
Oaxaca 14,523.1 15,118.0 1.0 15,204.8 99.4
Puebla 12,085.4 12,163.9 -2.4 12,428.2 97.9
Querétaro 3,423.5 3,666.6 39 3,703.3 99.0
Quintana Roo 3,442.2 3,597.1 1.4 3,628.4 99.1
San Luis Potos{ 6,486.8 6,863.6 2.6 6,892.2 99.6
Sinaloa 5,402.8 5,629.8 1.1 5,696.9 98.8
Sonora 5,219.0 5,482.9 1.9 5,523.2 99.3
Tabasco 4,898.7 5,257.1 4.1 5,391.5 97.5
Tamaulipas 7,095.0 7,470.9 2.2 7,693.3 97.1
Tlaxcala 2,918.0 3,130.3 4.1 3,177.3 98.5
Veracruz 16,994.2 17,887.1 2.1 18,166.3 98.5
Yucatan 4,291.9 4,473.3 1.1 4,499.3 99.4
Zacatecas 4,097.1 4,321.0 2.3 4,320.4 100.0

1_/ El total de aportaciones presupuestadas en el afio considera 9,988.2 millones de pesos (mdp) no distribuibles geograficamente,
353.3 mdp de recursos destinados a la Auditoria Superior de la Federacién y 176.6 mdp por concepto de Evaluaciones.

Fuente: SHCP.



Anexo 7. Evolucién de las Obligaciones Financieras por Entidad Federativa

Anexo 7. Evolucién de las Obligaciones Financieras por Entidad Federativa.

32. Obligaciones Financieras de Entidades Federativas y Municipios y sus Organismos
(Millones de pesos a precios corrientes)

Obligaciones financieras /
Participaciones

Saldos Totales Variacion Nominal

Millones de pesos a precios corrientes (%)

((B/A)-1)*100 Primer trimestre 2020

TOTAL 601,218.3 597,791.6 -3,426.7 -0.6 63.6
Aguascalientes 2,637.7 2,939.4 301.6 11.4 28.8
Baja California 21,259.1 20,114.4 -1,144.6 -5.4 70.5
Baja California Sur 2,274.7 2,494.9 220.2 9.7 36.5
Campeche 2,896.6 2,906.8 10.3 0.4 30.4
Coahuila 37,398.8 37,558.0 159.2 0.4 166.6
Colima 4,083.3 3,970.3 -113.0 -2.8 63.5
Chiapas 21,097.0 20,969.6 -127.5 -0.6 60.6
Chihuahua 50,553.5 50,342.7 -210.8 -0.4 177.7
Ciudad de México 81,726.5 83,592.3 1,865.8 2.3 83.3
Durango 7,928.4 8,260.9 332.6 4.2 65.3
Guanajuato 7,420.5 6,126.6 -1,293.9 -17.4 14.8
Guerrero 5,683.3 3,951.4 -1,731.9 -30.5 18.2
Hidalgo 5,108.1 4,740.0 -368.1 -7.2 25.3
Jalisco 28,294.3 27,123.4 -1,170.8 -4.1 43.2
México 47,651.4 49,352.1 1,700.7 3.6 38.8
Michoacan 20,646.2 18,123.9 -2,522.3 -12.2 61.8
Morelos 6,233.0 6,331.8 98.8 1.6 49.7
Nayarit 6,370.3 7,438.6 1,068.3 16.8 80.3
Nuevo Ledn 77,447.8 78,021.1 573.3 0.7 178.4
Oaxaca 15,509.1 13,279.4 -2,229.7 -14.4 53.5
Puebla 7,238.0 6,775.7 -462.3 -6.4 16.5
Querétaro 687.1 360.9 -326.2 -47.5 2.2
Quintana Roo 22,227.1 23,179.0 951.9 4.3 170.7
San Luis Potosi 4,048.3 4,459.1 410.7 10.1 224
Sinaloa 7,259.7 6,880.0 -379.8 -5.2 29.2
Sonora 29,615.7 28,374.0 -1,241.7 -4.2 109.2
Tabasco 5,004.6 6,452.9 1,448.3 28.9 24.9
Tamaulipas 13,2304 17,003.0 3,772.6 28.5 57.7
Tlaxcala 35.8 - - - -
Veracruz 47,232.6 44,174.9 -3,057.7 -6.5 83.0
Yucatan 3,664.5 4,112.3 447.8 12.2 25.6
Zacatecas 8,755.1 8,345.6 -409.5 -4.7 66.7

Nota: Estas cifras son registradas ante la SHCP (de acuerdo con los articulos 9 y 51 de la Ley de Coordinacion Fiscal), e
incluyen: las obligaciones financeras respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los gobiernos
Estatales y Municipales y sus organismos.

Fuente: SHCP.



ANEXO 8. GLOSARIO DE TERMINOS

Término Fuente Definicion

Actividad Industrial INEGI Mide la evolucion mensual de los sectores mineros, generacion, transmision y distribucién eléctrica,
suministro de agua y gas por ductos al consumidor final, construccién e industrias manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a asalariados en especie, articulos
de autoconsumo vy el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Losingresos por venta de bienes y servicios del pais en el extranjero. Incluye las compras directas dentro
del territorio nacional efectuadas por organizaciones y personas no residentes.

Indicador Adelantado INEGI Busca sefalar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones, la

Indicadores Ciclicos TIIE y el indice Standard&Poor’s500 de Estados Unidos.

Sistema de INEGI Refleja el estado general de la economia, basado en el IGAE, la actividad industrial, las ventas minoristas,

Indicadores Ciclicos el empleo permanente en el IMSS, |la desocupacidn urbana y la importacion total.

Indicador Global de INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucion del sector real de la economia en el corto plazo,

Actividad Econdmica aproximandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El Indicador

(IGAE) desagrega las Actividades Secundarias y Terciarias en 12 actividades econdmicas y utiliza informacién de
las Encuestas Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y Estadisticas socio-demograficas.

Indicador Mensual de INEGI Representa los gastos realizados en la construccion (residencial y no residencial) y en maquinaria y equipo

Inversion Fija Bruta (de origen nacional e importado).

indice de Confianza del INEGI El indice busca evaluar la percepcién de la poblacién respecto a la situacion econdmica actual en el

Consumidor contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con base en los
resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por el INEGI y Banxico en 32
ciudades representativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes, y los

EMBIG Morgan | compara con los Bonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre ambos es la prima de riesgo que

y SHCP los emergentes pagan.

indice Nacional de INEGI Indicador econdmico que mide la variacién en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Consumidor servicios representativa del consumo de los hogares.

(INPC) La inflacién es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto, el INPC es un
instrumento estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de INEGI Indicador econémico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Productor servicios representativa de la produccion nacional.

(INPP)

Inflacién no INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones

subyacente mas volatiles como productos agropecuarios volatiles, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno.

Inflacién subyacente INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones
menos volatiles. Mide la tendencia de la inflacion en el mediano plazo.

Saldo Histérico de SHCP Los SHRFSP son la medida mds amplia de la deuda del sector publico e incluyen: deuda del sector publico,

Requerimientos obligaciones del Instituto de Proteccidn del Ahorro Bancario, del programa de apoyo a deudores, de los

Financieros del Sector proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas

Publico (SHRFSP) Concesionadas, y el cambio en la situacién patrimonial de los institutos de fomento.

Tasa de desocupacion INEGI Porcentaje de la poblacién econémicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que estd buscando
trabajo.

Tasa de Informalidad INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econdmicas no registradas, a ocupados por cuenta propia en

Laboral (TIL 1) agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdmicas registradas.

Tipo de cambio (Fix) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a mayoreo para

operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente a su publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion (DoF).
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REFERENCIAS

Banco de México

e Comunicado de prensa con motivo del anuncio de la Comision de Cambios.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-cambiaria/comision-de-cambios/index.html
Comunicado de prensa con motivo del anuncio de las decisiones de politica monetaria.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/index.html

e Estado de cuenta semanal del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/index.html
Informe periédico del Banco de México.

http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/index.html

Tasas de Interés, Crédito, Tipo de Cambio y Sistema Financiero.

http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/

Informe trimestral, abril-junio.
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-trimestrales/%7B247C655C-1793-909F-7173-C82C3ABOF5F1%7D.pdf

Buré de Analisis Econémico del Gobierno de los Estados Unidos (BEA)

e Crecimiento del PIB , estimacidn preliminar.
http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/gdpnewsrelease.htm

Diario Oficial de la Federacién

o Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2019.
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5460968&fecha=15/11/2019

o Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2018.
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5504645&fecha=15%2F11%2F2018

e Presupuesto de Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2019
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5463184&fecha=30/11/2019

e Presupuesto de Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2018.
http://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5506080&fecha=29/11/2018

Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo

e Estado Financiero Mensual. http://www.fmped.org.mx/informes/

Infosel

e Precio del petrdleo diario. http://www.infosel.com/informacion-financiera/indicadores/

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

o Producto Interno Bruto, Inversion Fija Bruta, Asegurados al IMSS, Poblacién desocupada, Tasa de Informalidad Laboral, indice Nacional de Precios al Consumidor,
indice Nacional de Precios al Productor, Indicador Global de la Actividad Econdmica, Sistema de Indicadores Ciclicos, indice de Confianza del Consumidor e indice

Trimestral de Actividad Econémica Estatal.
http://www. INEGI .org.mx/sistemas/bie/

Oilprice.com
e Precio del petréleo diario. https://oilprice.com/oil-price-charts

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

o Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Estadisticas_Oportunas_de_Finanzas_Publicas

Informes sobre la situacion econdmica, las finanzas publicas y la deuda publica.

http://www.gob.mx/sHcpP/archivo/documentos?idiom=es

Obligaciones financieras de entidades federativas, municipios y organismos.
http://obligaciones_entidades.hacienda.gob.mx/es/OBLIGACIONES_ENTIDADES/2015

Paquete Econdmico y Presupuesto.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Paquete_Economico_y_Presupuesto

Calendario mensual de presupuesto autorizado. http://comunicacionpef.hacienda.gob.mx/
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