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Introduccion

* La pandemia por CODIV-19 en unos cuantos meses se ha
convertido en la mayor crisis economica que el mundo ha
experimentado desde los 1930s.

* Las economias emergentes resienten de forma mas intensa
los efectos de la pandemia por contar con menores
ingresos, con un sistema institucional y sanitario débil, por
estar mas densamente poblados, padecer enfermedades
previas y condiciones de nutricion que los hacen mas
vulnerables a los efectos del COVID-19.
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Impacto de la pandemia en la Economia

Proyecciones Econdmicas del FMI

* La pandemia ha (Porcentajes)
deteriorado de Proyecciones
fo rma 2019 2020 2021
importante Ias Productolmundlal 2.9 -4.9 5.4
. Economias Avanzadas 1.7 -8.0 4.8
pers.pe.ctlvas de Estados Unidos 2.3 —-8.0 4.5
crecimiento. Reino Unido 1.4 ~10.2 6.3
° E| FMI antici pa Mercados emergentes y economias 37 30 5 g
que Ia en desarrollo
, Asia emergente y en desarrollo 5.5 -0.8 7.4
€economia China 6.1 1.0 8.2
mundial se India 4.2 4.5 6.0
contraera 4.9% Ameérica Latina y el Caribe 0.1 -9.4 3.7
este anoy Brasil 1.1 -9.1 3.6
Meéxico un México 0.3 ~10.5 3.3
10.5%. Medio Este y Asia Central 1.2 —4.7 3.3

Fuente: Elaboracién propia con datos de FMI (2020).
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.

Fuente: Elaboracién propia con datos de yahoo finance.
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* La tenencia de valores gubernamentales en poder de extranjeros

se redujo 17.8% de febrero a julio.

Valores gubernamentales en poder de estranjeros
(Millones de pesos)
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de no residentes en valores gubernamentales
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.

de no residentes en titulos de renta variable
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Formacion Bruta de Capital Fijo como porcentaje del PIB
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Descomposicion del crecimientoreal del PIB, 2005-2019
(Variacion porcentual real)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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Asegurados al IMSS
(Millones de trabajadores y variacidon porcentual)

Eventuales (eje izquierdo)
I Permanentes (eje izquierdo)
e \/3riacion anual en la creacién de empleos acumualda (eje derecho)

20.0 - - 0.0

18.0 - i  -100.0

16.0 - - -200.0

14.0 - 2 -300.0

12.0 - © 4t -400.0

10.0 - = - -500.0
2019 2020

Fuente: IBD con datos de INEGI.
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* La contraccion ,
Indice de morosidad y Rendimiento sobre activos

economica reduce los (%)

ingresos tanto de e = may-19 ®may-20

familias como de 24 -

empresas y podria 22 -

incrementar la ’

cartera vencida de N -

distintas instituciones .. -
financierasy 12 -
deteriorar su 1 MR oA

VI a b I I I d a d . Fuente: Elaboraciéon propia con datos de CNBV.
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e De acuerdo con Banxico, el
sistema de Banca Multiple se
encuentra adecuadamente
capitalizado pero esta
situacion podria cambiar en el
futuro dada la severidad y
profundidad de la crisis.

e Las pruebas de estrés arrojan
gue bajo algunos escenarios,
algunas instituciones podrian
alcanzar niveles de
capitalizacion por debajo de
los minimos regulatorios.
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos de CNBV.
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Impacto las finanzas publicas

* Se anticipa un deterioro en la posicion fiscal del pais producto de menores
ingresos fiscales tanto petroleros como no petroleros que se veran reflejados en
un mayor déficit publico y un incremento de |la deuda publica.

Balance general de gobierno (% PIB) Deuda bruta del gobierno general (% PIB)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del FMI.
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Medidas de contencion y de politica econdmica

‘ Medidas de contencion

‘ Restricciones al transporte

‘ Cierre de escuelas y universidades
‘ Cancelacion de eventos publicos

‘ Regreso paulatino a actividades (semaforo)
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Medidas fiscales

Medidas en el Medidas para

Medidas fiscales Sicterna de Salud I 2PCY2" gl ingreso
de individuos

Subsidios a Préstamos del
negocios sector publico




Contenido

* |ntroduccion
* Impacto de la pandemia en la economia

* Impacto de la pandemia en las finanzas publicas
 Medidas de contencion y de politica econdmica
* Medidas fiscales

 Medidas monetarias y financieras

e Consideraciones finales




inanciera

tariay f

ITICa mMone

V 4

Pol

* Ainicios de ano la tasa interés objetivo de Banxico se ubicaba en

7.25%, luego de cinco recortes se ubica en 5.0%.

Banxico, tasa de interés objetivo
(Porcentaje)
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Politica monetaria y financiera

Adicionalmente se aprobaron diez medidas adicionales para proveer
liquidez, mejorar el funcionamiento de los mercados domésticos, fortalecer
el crédito y el funcionamiento ordenado de los mercados de deuda y divisas

Apoyo a individuos y

Regulacion prudencial por parte de la CNBV
empresas

Aumento en el
Linea de crédito programa de futuros de
temporal con la FED tipos de cambio
(comision de cambios)

Medidas impulsadas por
Banxico equivalen a 750
mil mdp, 3.3% del PIB.
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Consideraciones finales

 Mitigar los efectos negativos de l|a crisis econdmica
generada por la pandemia requiere de la implementacién y
coordinacion de medidas de politica fiscal, monetaria,
financiera y prudencial.

 Desde mediados de marzo el gobierno federal implementé
medidas de contencion tanto para el sector publico como el
privado, asi como el cierre de escuelas y universidades y la
cancelacion de eventos publicos.




Consideraciones finales

* Las medidas fiscales rondan el 1.0% del PIB y se orientan a
fortalecer apoyos sociales y el gasto en salud. Las medidas
impulsadas por Banxico ascienden a 750 mil mdp (3.3% del
PIB) y buscan apoyar la liquidez y estabilidad del sistema
financiero e impulsar el crédito.

* Una vez que la pandemia ceda, se requerira discutir las
reformas que permitan enfrentar las causas subyacentes de
la fragilidad del sistema de salud y de las finanzas publicas,
como es el caso de una reforma fiscal.
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